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Abstract

Shares of Polish Joint Stock Companies in the 18 Century — Historical
and Legal Analysis, part Il

The paper analyses the legal construction of the shares of Polish public companies in the 18" cen-
tury. The analysis relied on the statutes and documents referring to the shares. The Woolen Products
Manufacturing Company founded in 1766 should be considered the first Polish public company. Before
1795, i.e. before the Third Partition of the country and the subsequent lost of independence, there had
been established as many as seven companies of that type. The surviving projects of statutes show that
there were plans for founding several other companies. The period in which the first Polish companies
functioned was short and most of them were dissolved within a few years after they had been founded.
This was partly due to the difficulties in collecting the capital fund. The preserved source materials
allow for an analysis of the legal nature and function performed by the shares in the construction
of these companies. In the second part of the paper the author focuses on the nature of shares as a bun-
dle of shareholder rights and as securities. Shares of Polish public companies in the 18" century con-
ferred upon their holders a number of rights such as, for example, the right to participate in the profits
of the company or the right to vote at the shareholders’ meetings. Some of the preserved statutes pro-
vided for restrictions on exercising shareholders’ rights (e.g. voting rights), however, the scope of these
rights was similar to the scope defined by present-day regulations. The shares of the first Polish public
companies may also be attributed the nature of transferable security. The analysis of methods of trans-
ferring them as well as methods of affirming the status of a shareholder indicates that the character
of 18"-century shares was similar to that of registered shares.
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1. Akcja jako og6t uprawnien akcjonariusza

Tytut uczestnictwa w spétce w postaci akcji zapewniat akcjonariuszowi liczne uprawnie-
nia. Przed ich omdéwieniem warto podkresli¢, ze XVIII-wiecznym polskim kompaniom
akcyjnym nalezy przypisa¢ osobowos$¢ prawna, wyrazajaca si¢ migdzy innymi w dys-
ponowaniu odrgbnym majatkiem oraz sformalizowaniu zasad zarzadu spétka przez
wyposazenie w te kompetencje okreslonego organu. W konsekwencji akcja jako tytul
uczestnictwa w spotce nie czynila akcjonariusza wlascicielem czy tez wspotwlascicie-
lem majatku spotki. Wyraznie podkreslal to statut pierwszej w Polsce spotki akcyjnej
— Kompanii Manufaktur Wetianych. Stwierdzat on bowiem: ,,0strzega i to sobie kom-
pania, ze nikt z 0s6b w te akcye wchodzacych, pienigdzy nalezacych do kompanii bra¢
do siebie nie moze”'. Podobny zapis znalezé mozna takze w Projekcie kompanii do
czyszczenia rzeki Pilicy i Warty ..., ktory stanowil, ze:

[...] wszystkie Akcye maig by¢ gotowemi pieni¢gdzmi zaptacone y ta summa u obranego na to
pewnego kassyera zlozona, z ktorey zaden interesant lub inna osoba na swoia wtasng partykularna
potrzebg zadnego grosza wzia¢ nie moze?.

Bycie akcjonariuszem nie dawato takze uprawnienia do prowadzenia spraw czy tez
reprezentowania spotki. Wprost wyrazone to zostalo migdzy innymi w Projekcie sto-
warzyszenia sie do rozszerzenia fabryk solnych, zgodnie z ktorym: ,,[...] zaden [...]
z Akcyonalistow niewchodzacych w Dyrekcya rzadzi¢ mocy nie ma, mysli tylko na
Pismie poda¢ i te w Kantorze generalnym Dyrekcyi ztozy¢™. Statut Kompanii z Oséb
Krajowych dla poszukiwania soli pod Raczkami przewidywat z kolei, ze ,,[...] wol-
no bedzie kazdey osobie z kompanii ziecha¢ na mieysce Fabryki dla przypatrzenia sig
robotom [...] nic za§ tam rozporzadzac¢ nie bgdzie mogta oprocz tey osoby,
ktorey to bedzie in scripto polecone™. Réwniez Projekt kompanii do oczyszczenia rzek
Pilicy i Warty... wskazywal, ze ,,[...] poczynione od Kompanij y Dyrekcyi dyspozycye
w niczym extra plenum odmienione bydz nie moga’. Jak juz jednak wspomniano, tytut
uczestnictwa w spotce w postaci akcji dawat akcjonariuszowi wiele uprawnien. Mozna
im przypisa¢ charakter majatkowy (prawo do udzialu w zysku spétki, prawo do udziatu
w kwocie likwidacyjnej) badz organizacyjny (prawo do uczestnictwa w zgromadzeniu
akcjonariuszy, prawo glosu na zgromadzeniu, prawo do informacji o stanie spotki).

Podstawowym uprawnieniem akcjonariusza wyplywajacym z tytutu uczestnictwa
w postaci akcji byto prawo do udziatu w zysku spotki. Wprost przewidywata je wigkszo$é
zachowanych statutow, lecz, jak si¢ wydaje, rowniez akcjonariuszom pozostatych kom-
panii prawo to przystugiwato. Przyktadowo statut Kompanii Manufaktur Wetnianych
nie zawieral zadnego przepisu wprost mowiacego o podziale zysku pomiedzy akcjo-
nariuszy. Przyznawat on jednak cztonkom zarzadu spotki dodatkowe akcje, z ktoérych

U Statut Kompanii Manufaktur Wetnianych [w:] A. Wejnert, Starozytnosci Warszawy, seria 11, t. V,
Warszawa 1854, s. 88.

2 B.Czart., rkps 806, k. 575.

3 B.Czart., tkps 1174, k. 138.

4 B.Czart., rkps 1187, k. 793.

> B.Czart., rkps 806, k. 577.
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dywidenda miata stanowi¢ ich wynagrodzenie®. Wskazuje to, ze takze w przypadku tej
kompanii z akcja byt zwiazany udziat w zysku. Wigkszo$¢ statutow zawierata jednak re-
gulacje, zgodnie z ktora w razie osiagnigcia przez spotke zysku do zgromadzenia akcjo-
nariuszy nalezata decyzja o jego podziale badz o pozostawieniu do dyspozycji kompanii.
Rozwiazanie takie mozna znalez¢ chociazby w statutach Kompani Handlowej Polskiej
oraz Kompanii z Os6b Krajowych dla poszukiwania soli pod Raczkami’. Ten pierwszy
stwierdzat w punkcie 14, ze

[...] wolno [...] bedzie Kompanii zyskiem i handlem wyniktym na sesyach generalnych rachun-
kowych pokazanym, podzieli¢ sig, i ten zysk albo z handlu Kompanii [...] wyjac, albo tez zysk
wynikly, na obszerniejsze handlu rozrobienie, w Kompanii zostawi¢, podtug decyzji, jaka w tej
okolicznosci pluralitate wypadnie®.

Prawo zgromadzenia akcjonariuszy do podjecia decyzji o podziale zysku przewidy-
wat takze statut Spotecznictwa Fabryki Krajowej Ptociennej Krolewskiej, przy czym do-
tyczyto ono jedynie jednej czwartej zyskow. Pozostate trzy czwarte kazdorazowo miaty
podlegaé podziatowi, dywidende za$ wyptacano akcjonariuszom w ratach dopiero po
uptywie dwoch lat od zatozenia spotki®. W statucie Kompanii Beusta okreslono z ko-
lei minimalna kwotg (50 000 florenow), jaka musi zawsze pozostawa¢ w kasie kompa-
nii, by mozliwe byto dokonanie podziatu zysku'®. Ogolnie jednak w wigkszo$ci spotek
zgromadzenie akcjonariuszy mogto okresli¢ kwote podlegajaca podziatowi pomiedzy
akcjonariuszy, a co za tym idzie — wysoko$¢ dywidendy przypadajacej na akcje. Jedynie
w projekcie statutu kompanii do handlu produktami i likworami krajowymi z goéry okre-
$lono wysokos¢ dywidendy, ktora miata wynosi¢ 10% wartosci akcji, ,,resztg za§ co
by z zysku pozostato w kasie na zysk ogdlny catej kompanii pozostanie si¢”!!. Zasada
byto przy tym, ze akcjonariusze partycypowali w zysku proporcjonalnie, w zaleznoSci
od liczby posiadanych akcji. Statuty nie przewidywaty zadnych form uprzywilejowania
akcji w zakresie dywidendy. Co ciekawe, dywidendg wykorzystywano takze jako wy-
nagrodzenie cztonkéw zarzadu spotki. W takim wypadku otrzymywali oni dodatkowe
akcje, a przypadajaca na nie dywidenda miata stanowi¢ wynagrodzenie za pracg na rzecz
spotki. Rozwiazanie takie zastosowano w Kompanii Manufaktur Wetnianych, Kompanii
Handlowej Polskiej oraz Kompanii Beusta'?. W tym pierwszym przypadku statut prze-
widywat, ze ,,[...] assessorowie i kassyer zpomigdzy kompanii wybrani za prace swoje,
kazdy od jednej akcyi, oprocz swoich (jak kto ma) zyskiem si¢ kontento-

¢ Statut Kompanii Manufaktur ..., s. 87.

7 Umowa i statut Kompanii Handlowej Polskiej [w:] G. Baltruszajtys, Kompanie akcyjne w Polsce
w drugiej potowie XVIII wieku. Z zagadnien poczqtkéw prawa akcyjnego, CPH 1959, t. 11, z. 2, s. 124;
B.Czart., tkps 1187, k. 793.

8 Umowa...,s. 124.

 Kontrakt Spotecznictwa Fabryki Krajowej Plociennej Krolewskiej [w:] T. Ostrowski, Roboty okolo
przedziwa albo uprawa Inu, konopi i innych roslin do przedzenia zdatnych..., Warszawa 1788, s. 124.

19 AGAD, Ks. Kanclerskie, ks. 78, k. 52 i n. Zob. takze G. Baltruszajtys, Klopoty z solq u schytku Rze-
czypospolitej [w:] Wiek XVIII. Polska i Swiat. Ksiega poswiecona Bogustawowi Lesnodorskiemu, red. A. Za-
horski, Warszawa 1974, s. 239.

' Ustanowienie kompanii pod tytulem: Produktow i likworéw krajowych [w:] G. Baltruszajtys, Kompa-
nie...,s. 118.

12 Statut Kompanii Manufaktur ..., s. 87; AGAD, Ks. Kanclerskie, ks. 78, k. 52 i n.
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wac powinien” '3, Akcje te statut okreslal mianem ,,urzedowych”, brakuje jednak in-
formacji, czy podlegaty one optaceniu. W statutach Kompanii Handlowej Polskiej oraz
Kompanii krolewskiej soli warzonej i weglow ziemnych dyrektorom tychze kompanii
przyznano z kolei odpowiednio dwie i cztery akcje, z ktorych dywidenda miata stanowic¢
ich wynagrodzenie'*. W przypadku Kompanii Beusta akcje te nie podlegaty optaceniu,
a wigc ich objecie nie wigzato si¢ z obowiazkiem wniesienia wktadu do spotki, wytaczo-
no jednak mozliwo$¢ ich dziedziczenia'®.

Jak si¢ wydaje, wsrod uprawnien majatkowych akcjonariuszy przedrozbiorowych
kompanii wyrdzni¢ mozna rowniez, obok prawa do udziatu w zysku, prawo do udziatu
w masie likwidacyjnej's. Uprawnienie takie przewiduja migdzy innymi statuty Kompanii
Handlowej Polskiej i Spotecznictwa Fabryki Krajowej Ptociennej Krolewskiej'’, a tak-
ze projekty kompanii do handlu produktami i likworami krajowymi oraz kompanii do
oczyszczenia rzek Pilicy i Warty'®. Pierwszy ze wspomnianych statutow formutowat
prawo do udzialu w masie likwidacyjnej w sposdb nastepujacy:

Przy rozejsciu si¢ swoim Kompania po zrewidowaniu wszystkich handlownych rachunkéw, po za-
spokojeniu wszystkich handlowych oficjalistow swoich, sumami wszystkimi, tak w gotowiznie
jako i na kredytach bedacymi, tudziez towarami wszelakiemi podiug regestrow kantorowych
szacowanymi proporcjonalnie podzieli si¢ podtug importowanych funduszowych akcyi'.

Wspomniany projekt utworzenia kompanii do handlu produktami i likworami krajo-
wymi zakladat, ze po uptywie okresu, na ktory zalozona zostanie spotka, ,,[...] namie-
niona kompania wszystkie sumy, towary i przysposobienie dobra za umiarkowaniem
1 oszacowaniem kazdej rzeczy migdzy kompanistow [...] podzieli i kazdemu kompani-
Scie jego cze$¢ wyda”?. Podobna regulacje zawierat projekt kompanii do oczyszczenia
rzek Pilicy 1 Warty, ktory stanowit, ze ,,kompania po $cistym kazdego interesanta wy-
rachowaniu y kazdego zupelnym w gotowiznie z wszystkich Akcyi zaspokoieniu rozej-
dzie si¢”?!. Akcjonariuszom przedrozbiorowych kompanii przystugiwato wigc prawo do
zwrotu czesci majatku spotki przypadajacej proporcjonalnie na akcje, ktora pozostata po
likwidacji spotki.

Oprocz prawa do udziatu w zysku oraz prawa do udziatu w masie likwidacyjnej
akcjonariuszom przedrozbiorowych kompanii akcyjnych przyshugiwato takze wiele
uprawnien o charakterze organizacyjnym, bezposrednio zwiazanych z uczestnictwem
w spoélce. Do tego rodzaju uprawnien z pewnos$cia nalezy zaliczy¢ prawo do udziatu
w zgromadzeniu akcjonariuszy. Wprawdzie zachowane statuty nie postugiwaly si¢ po-
jeciem ,,zgromadzenia akcjonariuszy”, przewidywaty jednak, ze maja si¢ oni zbierac¢ na
»sessyach” w celu podejmowania uchwat (,,rezolucji”), miedzy innymi w sprawie wybo-

3 Statut Kompanii Manufaktur..., s. 87.

4 Umowa..., s. 125; AGAD, Ks. Kanclerskie, ks. 78, k. 52 i n.

15" AGAD, Ks. Kanclerskie, ks. 78, k. 52 i n.

!¢ Prawo do udziatu w kwocie likwidacyjnej jako odrgbne uprawnienie akcjonariuszy wyrdznia takze
G. Baltruszajtys. Zob. G. Baltruszajtys, Kompanie..., s. 103.

7 Umowa..., s. 126; Kontrakt..., s. 122.

8 Ustanowienie..., s. 118; B.Czart., tkps 806, k. 582.

9 Umowa..., s. 126.

20 Ustanowienie..., s. 118.

2l B.Czart., tkps 806, k. 582.
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ru cztonkdéw zarzadu czy przeznaczenia zysku spotki do podziatu. Przyktadowo mozna
tu przytoczy¢ statut Kompanii Handlowej Polskiej, zgodnie z ktorym

[...] osoby na akcye asocjacji spisane i per Accessem przytaczone do 40 liczy osob 0golnos¢ catej
Kompanii sktadajacej jak jest wyzej wyrazone w interesach Kompanii handlowych i politycznych
zaradza¢ oraz active decydowac beda na sesyach?.

Wigkszo$¢ statutow dokonywata przy tym rozréznienia na zwyczajne oraz nadzwy-
czajne zgromadzenia akcjonariuszy. Okre$lenia, jakich uzywano dla ich oznaczenia, byty
jednak w przypadku poszczegdlnych spotek bardzo rézne. Przyktadowo statut Kompanii
Handlowej Polskiej przewidywat zwotywanie ,,sesyi generalnych” odbywajacych si¢
dwa razy do roku oraz, w razie potrzeby, ,.sesyi ordynaryjnych”?. Statut Kompanii
z Oso6b Krajowych rozrozniat z kolei ,,sesye ordynaryjne” (co kwartat) oraz ,,sesye extra-
ordynaryjne” (wedle potrzeby)*. Zakres spraw, jakie mogly by¢ przedmiotem obrad
na zwyczajnym zgromadzeniu akcjonariuszy, statuty okreslaty bardzo réznie. Ogoélnie
jednak rzecz ujmujac, zwolywano je w celu wyboru cztonkéw zarzadu, rozpatrzenia
sprawozdania rachunkowego przedstawionego przez zarzad oraz podjgcia decyzji co do
podziatu zysku spétki. Decyzje podejmowano na zgromadzeniu akcjonariuszy w formie
uchwat przyjmowanych w drodze gltosowania. Uchwaty byly dla wszystkich akcjona-
riuszy wiazace, co wyraznie zastrzegal statut Kompanii dla otwarcia Gor Olkuskich,
a takze statut Kompanii dla wyrobu skor krajowych®. Ten ostatni glosit, ze ,,[...] zgota
cokolwiek na takowej sesji uchwalone zostanie wszyscy akcje swoje majacy [...] bez
najmniejszego wzruszenia utrzymywacé i zachowywaé powinni beda™. Zwotywanie
oraz przewodniczenie ,,sesyom” statuty powierzaty prezesowi zarzadu (,,dyrektorowi”,
»dyrektorowi generalnemu”). Do niego takze nalezalo przedstawianie zgromadzeniu
akcjonariuszy projektow uchwat czy rezolucji. Wyraznie przewidywat to chociazby sta-
tut Kompanii dla wyrobu skor krajowych?’. Projekty takie zgtasza¢ mogli jednak takze
akcjonariusze, co potwierdza statut Kompanii dla otwarcia Gor Olkuskich: ,,[...] wol-
no [...] bedzie [...] kazdemu akcjonaliscie [...] co by widzial do poprawy, do ochrony
expensy, do utatwienia pracy, zgota do pozytku kompanii potrzebnego, to na pisSmie na
sesj¢ dla rozwagi i rezolucji poda¢”?. Nalezy takze zauwazy¢, ze akcjonariusze mogli
uczestniczy¢ w zgromadzeniu osobis$cie badz przez pelnomocnikow. Mozliwo$¢ taka do-
puszczala wigkszo$¢ zachowanych statutow. Przyktadowo statut Kompanii Handlowe;j
Polskiej przewidywat, ze

[...]plenipotentdw zasytanie i ustanowienie zostawuje si¢ do woli akcjonatordw [...]. Plenipotencya
z wyrazeniem czasu, do ktorego stuzy¢ ma [...] podpisana by¢ powinna przez akcyonatora pleni-

2 Umowa...,s. 122.

2 Jbidem,s. 124.

2 B.Czart., rkps 1187, k. 794.

3 Potwierdzenie ustanowienia Kompanii na otworzenie Gor Olkuskich Zebranej [w:] G. Baltruszajtys,
Kompanie..., s. 113; Statut Kompanii dla Wyrobu Skor Krajowych [w:] J. Deresiewicz, Z badan nad poczqt-
kami ukiadu kapitalistycznego w przemysle poznanskim w drugiej potowie XVIII w., ,,Przeglad Zachodni”
1951, z. 9/10, s. 69.

26 Statut Kompanii dla wyrobu..., s. 69.

27 Ibidem.

2 Potwierdzenie..., s. 113.
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potencje dawajacego i in archivo Kompanii za zaswiadczeniem onejze na pismie plenipotentowi
danym ztozona bedzie, jako wazno$¢ czynnosci plenipotenta stanowiaca®.

Brak w zachowanych statutach i projektach dotyczacych spotek akcyjnych jakich-
kolwiek ograniczen w odniesieniu do prawa do udzialu w zgromadzeniu akcjonariuszy.
Wprost wyrazat to Projekt kompanii do oczyszczenia rzek Pilicy i Warty..., stanowiac,
ze ,,[...] akcyonariuszowi weyscie na sessye y przyrzeczenie rachunkdw bronione bydz
nie moze™".

Akcjonariuszom przystugiwato takze prawo glosu, bezposrednio zwiazane z upraw-
nieniem do udziatu w zgromadzeniu akcjonariuszy. O ile jednak w przypadku tego ostat-
niego statuty nie przewidywaly zadnych ograniczen, o tyle prawo glosu byto w omawia-
nym okresie na rézne sposoby ograniczane. Zatozyciele spotek powotywali sig przy tym
na takie wzgledy, jak utatwienie glosowania i osiagnigcia wigkszosci czy tez uchronienie
spotki przed zdominowaniem przez jednego akcjonariusza lub ich grupe?!. Najdalej ida-
ce ograniczenia prawa glosu wprowadzat statut Kompanii Handlowej Polskiej, zgodnie
z ktérym kazdy akcjonariusz miat dysponowaé na zgromadzeniu jednym glosem bez
wzgledu na liczbe posiadanych akcji*2. Podobne rozwiazanie zawarto takze w projekcie
statutu kompanii produktow i likworow krajowych®. Inne statuty przewidywaty z kolei,
ze na jedna akcje przypada jeden glos, ograniczaty jednak w pewnym stopniu mozliwo$¢
kumulacji glosow. Przyktadowo, zgodnie ze statutem Kompanii z Oso6b Krajowych dla
poszukiwania soli pod Raczkami, akcjonariusz dysponujacy trzema akcjami miat mie¢
dwa glosy na zgromadzeniu, posiadajacy pi¢¢ akcji — trzy glosy, a osiem lub dwanascie
akcji — odpowiednio cztery i pie¢ glosow**. Podobny system liczenia glosow przewidzia-
no takze w Projekcie stowarzyszenia sie do Rozszerzenia Fabryk Solnych®. W ciekawy
sposob kumulacji gtoséw probowano zapobiegaé w Projekcie kompanii do czyszczenia
rzeki Pilicy i Warty ... oraz statucie Kompanii dla otwarcia Gor Olkuskich. Zgodnie z ich
postanowieniami jeden glos przypadal na, odpowiednio, pie¢ lub sze$¢ akcji. Dlatego
Projekt kompanii do oczyszczenia rzeki Pilicy i Warty ... stanowit, ze:

[...] kazdy interesant z kazdych zakupionych pigciu Akcyi jedna da kreske a maiacy Akeyi 10 lub
15 dwie lub trzy kreski mie¢ bedzie. Ci za$ co tylko po iedney akcyi maia po pigciu si¢ ztacza y
po cichu migdzy soba umoéwiwszy si¢ y Decyzye uformowawszy iedno votum decydujace dadza™®.

Statut Kompanii dla otwarcia Goér Olkuskich przewidywal z kolei, ze szeSciu ak-
cjonariuszy posiadajacych po jednej akcji miato by¢ reprezentowanych przez jednego.
Odpowiednio takze jeden akcjonariusz miat reprezentowaé trzech majacych po dwie

2 Umowa...,s. 122.

3 B.Czart., tkps 806, k. 577.

31 Jak wskazywal Projekt kompani do oczyszczenia rzeki Pilicy i Warty..., ograniczenie prawa glosu
jest wprowadzane ,,[...] dla zapobiezenia [...] z tey wielkiey mnogos$ci gtoséw pochodzacemu zamieszaniu
y zagradzajac niespokojnym glowom dla iedney swoyey akcyi burzy¢ y cale zgromadzenie ktoci¢”. B.Czart.,
rkps 806, k. 576.

2 Umowa...,s. 123.

3 Ustanowienie..., s. 117.

3 B.Czart., tkps 1187, k. 792.

3 B.Czart., tkps 1174, k. 137.

3¢ B.Czart., tkps 806, k. 576.
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akcje badz dwoch dysponujacych trzema akcjami®’. W kontekécie ograniczen prawa glo-
su warto takze wskaza¢ na statut Kompanii Manufaktur Wetnianych, ktéry odnosit je
jedynie do akcjonariuszy pehiacych jednoczes$nie funkcje cztonka zarzadu. Mogli oni
bowiem uczestniczy¢ w zgromadzeniu akcjonariuszy, lecz ,,we wszystkich decyzyach
choc¢by wigcej akcyi mieli, jeden tylko glos z osoby swojej dawa¢ moga™®. W pozo-
statych zachowanych statutach nie znajdujemy jakichkolwiek ograniczen prawa glosu.
W peli wprowadzatly one zasade, Ze na jedna akcje przypada jeden glos. Co ciekawe,
dotyczy to zarowno Kompanii dla wyrobu skor krajowych o bardzo waskim sktadzie ak-
cjonariuszy (12 akcjonariuszy, kazdemu przystugiwata jedna akcja), jak 1 Spotecznictwa
Fabryki Krajowej Ptociennej Krolewskiej, ktora liczyta 122 akcjonariuszy. Jak si¢ wigc
wydaje, wprowadzanie ograniczen w prawie glosu (lub tez ich brak) determinowane
bylto niekoniecznie wielkoscia spotki, lecz obawami zatozycieli przed zdominowaniem
kompanii przez okre§lonego akcjonariusza lub ich grupe. Uchwaty byly podejmowane
przez zgromadzenie akcjonariuszy zwykla wigkszoscia gtosoéw, przy czym statuty regu-
lowaty takze sytuacje paritas votorum, a wigc rownos$ci gtosow. W takim wypadku gtos
decydujacy nalezat na ogét do prezesa zarzadu spoiki (,,dyrektora”, ,,dyrektora general-
nego”’) badz przedstawiciela krola.

Oprocz powyzszych uprawnien wyodrebni¢ mozna takze jeszcze jedno prawo ak-
cjonariuszy o charakterze organizacyjnym, a mianowicie prawo do informacji o spoéice.
Jest ono bezposrednio zwiazane ze sformalizowanym charakterem funkcjonowania
spotki akcyjnej 1 powierzeniem prowadzenia jej spraw odrgbnemu organowi, w posta-
ci zarzadu. Jakkolwiek bowiem akcjonariusz moégt wptywac na sprawy spotki, uczest-
niczac w zgromadzeniu wspdlnikow, nie dysponowat $rodkami, ktére pozwalalaby na
biezaca ich kontrolg. Pewna namiastke takich uprawnien stanowito prawo do informacji
o spotce, umozliwiajace akcjonariuszowi otrzymanie istotnych danych na temat spoiki,
a w szczegolnosci jej sytuacji finansowej. Jak sie wydaje, taka funkcjg mial pelnic zapis
statutu Kompanii dla otwarcia Gor Olkuskich, zgodnie z ktorym ksiggi handlowe spotki
miaty by¢ sporzadzane w dwdch egzemplarzach, ,,[...] jeden egzemplarz tych ksiag po-
winien znajdowac¢ si¢ w Krakowie, drugi w Olkuszu, a to dlatego, zeby kazdy akcjonali-
sta w kazdym czasie miat auditum do tych ksiag, z nich powziat informacje, ktorych by
zadal™*’. Podobne rozwiazania przewidywaty takze: statut Kompanii z Os6b Krajowych
dla poszukiwania soli pod Raczkami oraz Projekt stowarzyszenia sie do Rozszerzenia
Fabryk Solnych®. Ten ostatni prawo akcjonariusza do informacji o spotce formutowat
W sposob nastgpujacy: ,,[...] co pot roku Bilans wydatku i Przychodoéw, oraz opisanie
Stanu Fabryk Akcyonalistom zadaiacym okazane zostanie™!. Szeroko regulowat te
sprawe rowniez Projekt kompanii do oczyszczenia rzek Pilicy i Warty..., ktory stanowit,
ze ,,[...] kazdemu interesantowi wolno zwiedza¢ robote, przeglada¢ regestra y rachun-
ki, examinowac pisarzow, dozorcow, rzemieslnikow y robotnikow y tychze do pilnosci
animowac”*,

37 Potwierdzenie..., s. 114.

38 Statut Kompanii Manufaktur ..., s. 86.

¥ Potwierdzenie..., s. 114.

4 B.Czart., tkps 1187, k. 793-794; B.Czart., rkps 1174, k. 138.
4l B.Czart., tkps 1174, k. 138.

4 B.Czart., tkps 806, k. 577.
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Oprocz wspomnianych wyzej uprawnien Grazyna Baltruszajtys wyr6znia takze pra-
wo akcjonariusza do wystapienia ze spoiki, lecz w przypadku spotki akcyjnej o takim
prawie, jak si¢ wydaje, nie mozna mowi¢*. Tytutem uczestnictwa akcjonariusza w spot-
ce jest bowiem akcja, do ktorej cech, jako papieru wartosciowego, nalezy zbywalnosc.
Do uzyskania cztonkostwa w spdtce konieczne jest wigc objecie akcji. Podobnie usta-
pienie akcjonariusza ze spotki nastepuje w drodze rozporzadzenia tytulem uczestnictwa,
skutkiem czego w miejsce akcjonariusza wstgpuje osoba trzecia. Stad tez zagadnienie to
nalezy rozpatrywa¢ w kontekscie zbywalnosci akcji, o czym ponizej.

Zdaniem G. Baltruszajtys na akcjonariuszach ciazyt takze obowiazek w postaci do-
konania w okre$lonych terminach wptat na akcje**. Wniesienie wktadu na poczet kapita-
hu akcyjnego mozna potraktowaé jednak nie tyle jako obowigzek akcjonariuszy, ile jako
przestanke uzyskania praw z akcji. Czg$¢ statutow przewidywala bowiem, ze dokony-
wanie wptat na akcje bedzie si¢ odbywato w ratach, a w przypadku ich nieuiszczenia ak-
cja miata przechodzi¢ na spotke, ktora mogta ja zaoferowa¢ komu innemu. Przyktadowo
statut Kompanii Manufaktur Wetlianych zastrzegat, ze w przypadku nieuregulowania
przez akcjonariusza w terminie poszczegolnych rat tracit on swoje akcje, ktore ,,[...] jako
juz zupelnie wakujace, sprzedane plus offerenti (wigcej dajacemu) przez kompani¢ by¢
powinny”#. W takim wypadku nie mogt on takze zada¢ zwrotu juz dokonanych na rzecz
spotki wplat. Nalezy tu takze przytoczy¢ tekst zachowanego dokumentu akcji wspo-
mnianej wyzej kompanii, zgodnie z ktorym:

Possessor tey Akcyi w Xiggach Kompaniy Uprzywilejowaney Manufaktur Weklnianych zapisany,
gdy zaptacil, pierwsza druga y trzecia rate, daie mu si¢ ten dokument, to jest Akcya. Valoris Trzech
set sze$¢dziesiat Czerwonych Ztotych [...] ktére in Paratis podtug Ustaw do Kassy Kompaniy
Komportowat przeto staie si¢ Uczestnikiem tey Kompaniy*.

Statut Kompanii z Os6b Krajowych dla poszukiwania soli pod Raczkami przewidy-
wal natomiast, ze:

[...] tylko ten za Akcyonalist¢ uznanym bedzie, ktory albo Kwit ukaze z istotnie wyliczoney Akcyi
do rak ustanowionego Kassyera lubo od Bankiera dokument czyli wexel upewniaiacy ze Kwotg te
w kazdym czasie za osobg zaliczy*'.

W swietle powyzszego wniesienie wktadu na poczet kapitatu akcyjnego stanowito
przestanke uzyskania uprawnien zwiazanych z akcja. W przypadku za§ podwyzszenia
kapitatu akcyjnego wniesienie wktadu moglo by¢ warunkiem zachowania tytutu uczest-
nictwa w spotce w postaci akcji. Taka klauzulg zawierat Proiekt stowarzyszenia sie do
Rozszerzenia Fabryk Solnych, zgodnie z ktorym:

4 @G. Baltruszajtys, Kompanie..., s. 103.

4 Ibidem,s. 101.

4 Statut Kompanii Manufaktur ..., s. 83.

4 T. Korzon, Wewnetrzne dzieje Polski za Stanistawa Augusta, 1764-94, badania historyczne ze stano-
wiska ekonomicznego i administracyjnego, t. 2, Warszawa 1897, s. 232-233.

47 B.Czart., tkps 1187, k. 794.
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[...] wolno [...] bedzie Towarzystwu nastepnie [...] Akcye powigkszy¢ [...]. Gdyby za$ w powigk-
szeniu summy na akcyach kto obwieszczony pienigdzy zadanych in spatio szes$ciu niedziel nie
oddal, natenczas [...] stracilby uzytek z akcyi wynikty*.

Bez wzgledu jednak na kwalifikacje dokonywania wptat na akcje jako obowiazku
akcjonariusza czy tez jedynie na przestanki uzyskania praw z akcji, warto podkresli¢,
ze w omawianym okresie wktady na poczet kapitatu akcyjnego mogly mie¢ charakter
wylacznie pienigzny.

2. Akcja jako papier wartosciowy

Trudno stwierdzi¢, w jakim stopniu uksztattowany byt w omawianym okresie charakter
prawny akcji jako papieru warto§ciowego uciele$niajacego prawa udziatlowe w spotce
i podlegajacego rozporzadzaniu. Na taki charakter akcji wskazuja jednak zachowane do-
kumenty akcyjne Kompanii Manufaktur Wetnianych z 1768 roku oraz, przedrukowana
przez Aleksandra Wejnerta, akcja Kompanii Tabacznej z roku 1778%. W tym znacze-
niu akcje byly przedmiotem wlasnos$ci, o czym wyraznie wspomina statut Kompanii
Manufaktur Wetlnianych, na mocy ktorego ,,[...] osoby w t¢ kompani¢ wchodzace waruja
sobie bezpieczenstwo swoich akcyi, jako prawem wtasnosci im nalezacych™®,
Projekt stowarzyszenia sie do Rozszerzenia Fabryk Solnych glosit z kolei: ,,Jako za$ kaz-
demu iest niezbronne wtasno$cia swoja rzadzi¢ i ku uzytkowi swemu zwracac tak
kazdy akcye swoie da¢, darowaé bedzie mocen™!. Potwierdza to takze statut Kompanii
Handlowej Polskiej, w $wietle ktorego akcja mogta by¢ przedmiotem wspotwiasnos$ci.
Wskazuje na to zapis:

[...] kazda z os6b Kompani¢ formujacych i akcye sktadajacych bedzie mogla mieé¢ towarzysza
w swej ackyi [...] podziat na tego wspolnika akcyi do czynnosci Kompanii naleze¢ nie bgdzie
tylko gdyby takowy wspolnik akcjonatora okazal Kompanii zaswiadczenie akcjonatora jako z nim
w jego akcyi jest w spotce™.

Jako papiery warto$ciowe, akcje moga by¢ przedmiotem obrotu prawnego. Stad tez
z istoty akcji wynika ich zbywalno$¢ majaca podstawowe znaczenie dla cech spotki ak-
cyjnej. Przez zbycie akcji nastepuje bowiem przeniesienie ogdtu inkorporowanych w niej
praw udziatowych. Zapewnia to zmiennos¢ substratu osobowego spotki przy statosci jej

“ B.Czart., tkps 1174, k. 135.

4 Zachowane dokumenty akcji Kompanii Manufaktur Welnianych znajduja si¢ w zbiorach Centralnego
Muzeum Wiodkiennictwa w Lodzi. Ich reprodukcje zostaly zamieszczone przez T. Korzona w tomie I jego
opracowania Wewnetrzne dzieje Polski za Stanistaw Augusta oraz L. Kotakowskiego i L. Page w albumie
Polskie papiery wartosciowe. Zob. T. Korzon, Wewnetrzne dzieje..., s. 232-233 oraz L. Kotakowski, L. Paga,
Polskie papiery wartosciowe, Warszawa 1995, s. 17. Akcja Kompanii Tabacznej zostata natomiast przedru-
kowana przez A. Wejnerta w tomie V serii Il wydawnictwa Starozytnosci warszawskie. Zob. A. Wejnert,
Starozytnosci..., s. 129—130. Na temat dokumentoéw akcyjnych XVIII- i XIX-wiecznych polskich spotek ak-
cyjnych zob. szerzej: P. Jaworski, Pierwsze polskie akcje, ,,Biuletyn Numizmatyczny” 1990, nr 4-6, s. 9—15.

0 Statut Kompanii Manufaktur ..., s. 89.

! B.Czart., tkps 1174, k. 136.

2 Umowa...,s. 123.
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kapitatu (majatku)®. W omawianym okresie akcje niewatpliwie mogly by¢ przedmio-
tem obrotu prawnego. Podlegat on jednak r6znorodnym ograniczeniom wprowadzanym
przez statuty Owczesnych kompanii akcyjnych. Ograniczenia te miaty przede wszystkim
charakter iloSciowy, to znaczy ustanawiaty limit liczby akcji, ktére moze posiadac je-
den akcjonariusz, badz liczby akcjonariuszy. Mogly one takze mie¢ charakter podmio-
towy, a wigc okresla¢ kategorie oséb mogacych zosta¢ akcjonariuszami. Wspomniane
ograniczenia dotyczyly zarowno obrotu pierwotnego, a wigc relacji, jaka zachodzi po-
miedzy spotka bedaca emitentem akcji, a przysztymi akcjonariuszami zamierzajacymi
objac akcje, jak i1 obrotu wtdrnego, czyli zbywania akcji przez akcjonariuszy na rzecz
0s6b trzecich w drodze ich sprzedazy czy darowizny, w ktorym spotka bezposrednio nie
uczestniczyla. Dlatego nalezy stwierdzi¢, ze w omawianym okresie zasada zbywalnoS$ci
akcji nie byta jeszcze w pelni wyksztatcona.

Jak wspomniano wyzej, ograniczenia ilo§ciowe polegaly przede wszystkim na okre-
$leniu limitu akcji, ktére mogt posiadaé jeden akcjonariusz. Liczba ta mogla si¢ jed-
nak znacznie 16zni¢ w przypadku poszczegdlnych statutow. Przyktadowo wedtug sta-
tutu Kompanii Manufaktur Wetnianych wynosita ona pig¢ akcji (na ogdlna liczbg 120),
a wedtug projektu statutu kompanii produktow i likworow krajowych — dwadzie$cia (na
0goblna liczbe 100 akcji)**. Statut Kompanii Handlowej Polskiej, wprowadzajac limit
10 akcji na jednego akcjonariusza, taczyt go z kolei z innym ograniczeniem iloscio-
wym. Przewidywat bowiem, ze ,kompania nad liczb¢ 0s6b 40 nie bedzie mogta by¢
pomnozona >*. Co ciekawe, w przypadku Kompanii dla wyrobu skor krajowych okre$lo-
no zaréwno maksymalna (12), jak i minimalna liczbe akcjonariuszy (8)%. Wspomniane
wyzej ograniczenia liczby akcji przypadajacych na jednego akcjonariusza nie dotyczyty
krola. Przyktadowo zatozyciele Kompanii dla otwarcia Goér Olkuskich ofiarowali kro-
lowi dwanascie akcji, w statucie zastrzezono jednak, ze ,,[...] z innych [...] 0os6b w te
kompani¢ wchodzacych nikt wiecej na siebie bra¢ nie bedzie mogt akcji jak sze$¢”.
Nie ma natomiast jakichkolwiek ograniczen iloSciowych w statucie Kompanii z Oséb
Krajowych dla poszukiwania soli pod Raczkami oraz Projekcie stowarzyszenia si¢ do
Rozszerzenia Fabryk Solnych. Warto przy tym zauwazyc¢, ze tego rodzaju ograniczenia
czesto skorelowane byly z ograniczeniami w prawie do glosu, o ktorych byla mowa
WyZej.

Ograniczenia zbywalnosci akcji moglty mie¢ takze charakter podmiotowy. Czgsé
statutéw okreslata bowiem kategorie osob, ktdre nie mogly by¢ akcjonariuszami. Tego
rodzaju ograniczenia dotyczyly na ogo6t cudzoziemcow, ktérym zabraniano nabywania
akcji rodzimych spotek akcyjnych. Znalez¢ je mozna w statucie Kompanii dla otwarcia
Gor Olkuskich czy Projekcie stowarzyszenia sie do Rozszerzenia Fabryk Solnych®. Ten
ostatni stanowil, ze ,,gdyby w Polszcze nieosiadly, iakimkolwiek Prawem akcyi nabyt,
[...] ulozenie takowe z wlascicielem za niebyle uwazanym bedzie”*. Statut Kompanii

33 Zob. szerzej: W. Pyziol, A . Szumanski, 1. Weiss, Prawo spétek, Bydgoszcz—Krakdw 2004, s. 696.
4 Statut Kompanii Manufaktur ..., s. 82; Ustanowienie..., s. 116.

% Umowa...,s. 122.

3¢ Statut Kompanii dla Wyrobu..., s. 69.

ST Potwierdzenie..., s. 113.

8 Ibidem, s. 113; B.Czart., rkps 1174, k. 136.

% B.Czart., tkps 1174, k. 136.
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z Osob Krajowych dla poszukiwania soli pod Raczkami obok tego rodzaju ograniczenia
przewidywat dodatkowo, ze akcjonariuszem mogt by¢ wytacznie szlacheic posesjonat®.
W przypadku za§ Spotecznictwa Fabryki Krajowej Ptociennej Krdolewskiej wylaczono
mozliwo$¢ nabywania akcji przez cudzoziemcow oraz osoby, ktore moglyby naruszaé
»stawe 1 kredyt” spotki®'. Co ciekawe, w §wietle statutu Kompanii Beusta jej akcjonariu-
szami nie mogli byé¢ Zydzi i inne osoby wyznajace religie niechrzescijanska®2. Nie ma
natomiast ograniczen podmiotowych w pozostalych zachowanych statutach przedroz-
biorowych kompanii.

Powyzsze ograniczenia miatly, jak si¢ wydaje, zastosowanie zaréwno do pierwotne-
g0, jak i wtornego obrotu akcjami. Mozna jednak wskaza¢ rowniez takie, ktore dotyczy-
ty wylacznie mozliwos$ci zbycia akcji przez akcjonariusza osobie trzeciej. W statutach
Kompanii Handlowej Polskiej, Kompanii dla wyrobu skor krajowych oraz Spotecznictwa
Fabryki Krajowej Ptociennej Krolewskiej zastrzezono bowiem, ze zbycie akcji przez ak-
cjonariusza wymaga zgody spotki®. W przypadku Kompanii Handlowej Polskiej statut
nie precyzowal, w jakiej formie zgoda ta ma by¢ udzielona, zapewne jednak decyzje
podejmowato zgromadzenie akcjonariuszy. Na rzecz tego organu uprawnienie do udzie-
lania zgody na zbycie akcji wyraznie zastrzezono w statucie Kompanii dla wyrobu
skor krajowych®. W ostatniej z wymienionych wyzej spotek — Spolecznictwie Fabryki
Krajowej Ptociennej Krolewskiej — wyrazanie zgody na zbycie akcji przez akcjonariusza
miato naleze¢ do zarzadu (,,administracji”’)®. Mozliwos$¢ ograniczenia zbywalnosSci akcji
w obrocie wtornym przewidziana zostata takze w Projekcie kompanii do oczyszczenia
rzek Pilicy i Warty..., ktory stwierdzal, ze ,,[...] wolno bedzie Kompanyi na swoim posie-
dzeniu zrobi¢ ustawe pozwalajaca lub zabraniajaca przedaz Akeyi y kupczenie onemi”,
Warto przy tym zauwazy¢, iz autor projektu jako sankcje zbycia akcji bez zgody spotki
proponowat utrate przez nowego akcjonariusza prawa glosu, lecz zachowaniu prawa do
udziatu w zgromadzeniach kompanii. Co ciekawe, w zachowanym materiale zrodtowym
mozna znalez¢ takze swego rodzaju prawo pierwokupu akcji zastrzezone na rzecz spotki
oraz jej akcjonariuszy. Projekt statutu kompanii produktéow i likworéow krajowych prze-
widywat bowiem, ze:

[...] gdyby kto nie zyczyt sobie przez czas trwania tej kompanii, w towarzystwie innych zostawac,
mie¢ bedzie wolnos¢ zupelna akcje swoje komu cheie¢ przedaé i ustapié, do czego jednak
kompania cata lub osoby ja sktadajace najpierwsze preferencj¢ mie¢ powinny?.

W $wietle tego zaréwno pierwotny, jak i wtorny obrot akcjami doznawaty w oma-
wianym okresie wielu ograniczen. O ile jednak wiemy mniej wigcej, jaka liczba akcji
pierwszych polskich spotek akcyjnych u schytku I Rzeczpospolitej obejmowata w ra-
mach gromadzenia ich kapital akcyjny, o tyle trudno powiedzie¢, jak rozwinicty byt
obrot wtorny. Zachowany material zrodtowy nie pozwala bowiem stwierdzi¢, na jaka

¢ B.Czart., tkps 1187, k. 792.

' Kontrakt...,s. 123.

2 AGAD, Ks. Kanclerskie, ks. 78, k. 52 in.

S Umowa..., s. 122; Statut Kompanii dla Wyrobu..., s. 69; Kontrakt...,s. 123.
% Statut Kompanii dla Wyrobu..., s. 69.

%5 Kontrakt...,s. 123.

% B.Czart., rkps 806, k. 576.

7 Ustanowienie..., s. 116.
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skalg akcje byly zbywane. Ze wzgledu na niewielka liczbg spotek oraz krotki czas ich
funkcjonowania wtérny obrot miat zapewne charakter incydentalny. Z pewnoscia na-
tomiast nie wyksztalcit si¢ rynek obrotu akcjami w postaci gietdy. Jakkolwiek bowiem
dysponujemy informacjami o organizowanych przez konfraterni¢ kupiecka w Warszawie
w drugiej potowie X VIII wieku regularnych spotkaniach kupcow, na ktérych migdzy in-
nymi dokonywano transakcji wekslowych, pierwsza na ziemiach polskich gietda zostata
zatozona 12 kwietnia 1817 roku, a obrét akcjami upowszechnit si¢ na niej dopiero w po-
towie dziewigtnastego stulecia®®.

Niezaleznie od tego warto dodaé, ze w omawianym okresie akcja mogta by¢ tak-
ze przedmiotem dziedziczenia. Potwierdzaja to statuty Kompanii z Oséb Krajowych
dla poszukiwania soli pod Raczkami, Spotecznictwa Fabryki Krajowej Ptociennej
Krolewskiej oraz Kompanii dla wyrobu skor krajowych®. Przyktadowo, pierwszy z wy-
mienionych zastrzegal, Ze akcje ,,dziedzicznym prawem kazdemu Akcyonali§cie stuzy¢
beda, a po $mierci jego do Prawych Sukcessorow naleze¢ moga”™. Istniata jeszcze jedna
forma rozporzadzania akcja, ktora potwierdzaja przedrozbiorowe statuty. Mogta ona by¢
przedmiotem obciazenia prawami rzeczowymi. Wskazuja na to ograniczenia obcigzania
akcji zawarte migdzy innymi w projekcie statutu kompanii produktéw i likworéw krajo-
wych oraz Projekcie stowarzyszenia sie do Rozszerzenia Fabryk Solnych™. Przyktadowo
ten pierwszy przewidywal, ze ,,[...] nie bedzie wolno zadnemu kompaniscie akcji swo-
jej zadluzaé, zastawiac, lub innym jakowym tytutem inwadiowac””?. Co ciekawe, cze$¢
statutow zawierata takze przepisy na wypadek egzekucji akcji. Mozna tu przywolaé
chociazby zapis statutu Kontraktu Spotecznictwa Fabryki Krajowej Ptociennej, zgodnie
z ktorym

[...] gdyby nieszczesliwym przypadkiem ktory z Akcyonalistow do tego przyszedt stanu, izby iego
maiatek, a zatym i Akcya przez potioritatem lub Konkurs na satysfakcya Wierzycielow Sadowa de-
cyzya dostac si¢ miata, w takim razie Kompania Summeg oryginalna na zakupienie Akcyi wyliczona
Kreditorom jego odda¢ bedzie obligowana, kredytorowie za$ do kalkulacyi i zyskow naleze¢ nie
beda ale te na fundusz Kompanii zostawaé maia’.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze obrot akcjami, a takze dziedziczenie akcji stanowi-
ty w przypadku XVIII-wiecznych spotek akcyjnych jedyne sposoby zmiany kregu ich
akcjonariuszy. Statuty tychze kompanii, jak rowniez dwczesne projekty zatozenia no-
wych spotek akcyjnych nie przewidywaly bowiem mechanizméw wykluczenia akcjo-
nariusza ze spotki. By¢ moze mogt tego dokonac¢ sad, do ktérego jurysdykeji nalezato
rozpatrywanie sporow pomiedzy akcjonariuszami badz migdzy akcjonariuszami a spot-
ka’. Poza wskazaniem wtasciwosci okreslonego sadu statuty nie przewidywaly jednak
wprost mozliwosci takiego wlasnie zakonczenia sporu. Nie ma takze w zachowanych

% Zob. D. Dziuba, Gieldy i ich archetypy na ziemiach polskich, Warszawa 2006, s. 66—70.

% B.Czart., rkps 1187, k. 792; Kontrakt..., s. 120; Statut Kompanii dla Wyrobu..., s. 70.

"0 B.Czart., rkps 1187, k. 792.

I Ustanowienie..., s. 116; B. Czart., rkps 1174, k. 136.

2 Ustanowienie..., s. 116.

73 Kontrakt...,s. 120-121.

7 Wobec braku zachowanego orzecznictwa Komisji Skarbowych, jak rowniez jakichkolwiek sadow po-
lubownych, ktorych powotanie przewidywaly statuty poszczegodlnych spotek, rozstrzygnigecie wskazanego
problemu jest niemozliwe.
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zrddtach postanowien dajacych zgromadzeniu akcjonariuszy prawo do podjecia uchwa-
ty wykluczajacej okreslonego akcjonariusza. Jedynym wyjatkiem jest Projekt kompanii
od oczyszczenia rzek Pilicy i Warty..., ktory wprowadzat swego rodzaju przymusowy
wykup akcji przez spotke, realizowany na podstawie podjetej wezesniej uchwaty zgro-
madzenia akcjonariuszy. Stanowit on bowiem, Ze:

[...] gdyby w Kompanii znajdowata si¢ iaka pieniacka burzliwa Glowa obrady y czynnosci Jey
psowac chcaca, tedy na generalnym Kompanyi zjechaniu si¢ iednostaynemi glosy takiego akcyona-
riusza oddali¢ mozna wrociwszy mu iego summg z prowizja po pi¢¢ od sta do czasu Ilemu nalezaca,
po odtraceniu jednak odebraney dywidendy gdyby tyle nie wyniosta, a Akcye wakujace Kompania
znowu podtug upodobania przeda¢ lub inaczej dysponowac moze™.

W omawianym okresie nie rozroézniano akcji imiennych oraz akcji na okaziciela.
W tym kontekscie na podstawie zachowanego materialu zrodtowego nie jest mozliwe
jednoznaczne ustalenie, jaki charakter prawny miaty 6wczesne akcje. Wspomniane wy-
zej ograniczenia swobody rozporzadzania akcjami moga wskazywaé na ich imienny
charakter. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze do okreslenia charakteru akcji najwigksze zna-
czenie ma przede wszystkim sposdb wykazywania legitymacji akcjonariusza oraz zby-
wania akcji. W przypadku akcji imiennych osoba akcjonariusza jest wskazana w doku-
mencie akcji z imienia i nazwiska, a identyfikacja akcjonariusza odbywa si¢ zaréwno na
podstawie akcji, jak i prowadzonej przez spotke ksiggi akcyjnej. W przypadku natomiast
akcji na okaziciela uprawnionym jest kazdorazowy posiadacz akcji, a identyfikacja ma
charakter epizodyczny — przez prezentacj¢ dokumentu akcji’s. Dodatkowo przeniesienie
praw z imiennego papieru warto§ciowego odbywa si¢ w drodze przelewu (cesji), ktory
w przypadku akcji moze by¢ dokonany przez o$wiadczenie badz na samej akcji, badz
w odrgbnym dokumencie, oraz przeniesienia posiadania dokumentu akcyjnego. Zbycie
za$ akcji na okaziciela nast¢puje przez wydanie dokumentu akcji’”’. Wigkszo$¢ statutow
przedrozbiorowych kompanii akcyjnych nie zawiera niestety przepisoéw dotyczacych
powyzszych spraw. Nie zachowaly si¢ takze dokumenty akcji tychze spotek, z wyjat-
kiem wspomnianych wyzej akcji Kompanii Manufaktur Wetianych oraz Kompanii
Tabacznej. Jak si¢ jednak wydaje, w omawianym okresie akcje miaty charakter imien-
ny. Wskazywa¢ moga na to zapisy statutu Spolecznictwa Fabryki Krajowej Ptociennej
Krolewskiej oraz Projektu stowarzyszenia sie do Rozszerzenia Fabryk Solnych. Ten
pierwszy stwierdzal, ze zarzad spotki (,,Administracya”) ,,[...] nowego Akcyonalistg
nie predzey do Protokutu zapisze, pokad takowy Akcyonalista ustaw 1 warunkéw ni-
nieyszey Kompanii przez osobna Submisya takze w Protokut wciagnaé si¢ miang, nie
przyjmie”’8. Projekt stowarzyszenia sie do Rozszerzenia Fabryk Solnych zakladat zas,
ze ,,[...] bioracy darem, kupujacy albo prawem spadku osiagaiacy, pierwey prawa za
ktoremi posiada, w Dyrekcyi Towarzystwa, lub na iey ogdlnym posiedzeniu ztozy i po
wciagnieniu w Akta, mieysce swoje zasiadzie™”. Przytoczone wyzej przepisy wskazuja
na sposob wykazywania legitymacji akcjonariusza charakterystyczny dla akcji imien-

> B.Czart., tkps 806, k. 563.

76 M. Michalski, Spétka akcyjna, Warszawa 2008, s. 108—109.
7W. Pyziot, A. Szumanski, 1. Weiss, Prawo..., s. 700-701.

8 Kontrakt...,s. 123.

7 B.Czart., rkps 1174, k. 136.
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nych. Nazwisko akcjonariusza byto bowiem wpisywane do ,,Protokotu” badz ,,Akt”
spotki, majacych zapewne charakter ksiggi akcyjnej. Na imienny charakter 6wczesnych
akcji wskazuja takze fragmenty statutow odnoszace si¢ do sposobu ich zbywania. Tego
rodzaju zapis mozna odnalez¢ w statucie Kompanii Handlowej Polskiej, ktory przewidy-
wal, ze ,,[...] po dopetnionym [...] komplecie nikt nie bedzie mogt by¢ przyjetym tylko
przez cesye akcji”®. Zdaniem G. Baltruszajtys charakter papieréw warto$ciowych na
okaziciela mogly mie¢ akcje Kompanii Manufaktur Welnianych 1 w tym zakresie spotka
ta mogta wyprzedza¢ pozostate polskie kompanie akcyjne?!. Jej statut w art. 11 dawal
bowiem mozno$¢ catkowicie swobodnego zbywania akcji bez zadnych ograniczen:

Osoby w t¢ kompani¢ wchodzace waruja sobie bezpieczenstwo swoich akcyi [...] wolno im je be-
dzie sprzeda¢, zamienic, i zupelie ad libitum suum niemi dysponowac i rzadzi¢, ktore tak im jako
i ich sukcesorom stuzy¢ na zawsze powinny®2.

Nalezy jednak zaznaczyé¢, ze tenze statut w art. 2 wprowadzat rowniez limit pigciu
akcji, jakimi mogt dysponowac jeden akcjonariusz. Ich zbywalno$¢ nie byta wobec tego
catkowita, poniewaz akcjonariusz badz osoba trzecia chcaca wejs¢ w posiadanie ak-
cji Kompanii Manufaktur Welianych nie mogli naby¢ akcji ponad tg liczbg. Poza tym
tre$¢ zachowanych akcji tejze spotki wskazuje na ich imienny charakter. Kazdy z do-
kumentow akcyjnych wskazywat bowiem, ze akcjonariuszem Kompanii Manufaktur
Welnianych jest ,,possessor tey Akcyi w Xiggach Kompaniy [...] zapisany”®.
Na kazdym wskazany jest takze akcjonariusz, ktory ja nabyl*. Dodatkowo na doku-
mencie akcyjnym o numerze 35, ktorego reprodukcja zostala zamieszczona w albumie
Polskie papiery wartosciowe obok nazwiska akcjonariusza, ktéry akcje objat (,,Dla JW.
Jegom. Pana Lipskiego Oboznego Koronnego”), znajduje si¢ dopisek ,,cedowat JW.
Jegom. Panu Kozminskiemu Wojewodzicowi Kaliskiemu’. Powyzsze okoliczno$ci
wskazuja zard6wno na charakterystyczny dla akcji imiennych sposob wykazywania le-
gitymacji akcjonariusza, jak i na sposob zbywania w drodze przelewu. Do podobnych
wnioskow prowadzi analiza tres$ci zachowanej akcji Kompanii Tabacznej. Tres¢ doku-
mentu stanowita bowiem:

[...] whasciciel [...] rzeczona akcyg nikomu innemu, pod Zzadnym pozorem nie udzieli lub odstapi
albo zastawi, chyba ze sp6tka bedzie akceptowata to i nowego wiasciciela w liczbg swoich czton-
kow, do swojej listy wciagnaé¢ dozwolita. Bez ktdrej to formalnosci, kazda wtasnos¢ jedne;j
akcyi, uwazana bedzie za nic nieznaczaca i niewazna®c.

W $wietle powyzszego nalezy stwierdzi¢, ze akcje wszystkich polskich XVIII-
-wiecznych kompanii akcyjnych mialy charakter imienny.

8 Umowa...,s. 122

81 G. Baltruszajtys, Kompanie..., s. 97-98.

82 Statut Kompanii Manufaktur..., s. 89.

8 Zob. T. Korzon, Wewnetrzne dzieje..., s. 232-233; oraz P. Jaworski, Pierwsze polskie akcje..., s. 13.
8 Zob. L. Kotakowski, L. Paga, Polskie..., s. 17.

8 Ibidem.

8 Zob. A. Wejnert, Starozytnosci..., s. 125.
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3. Podsumowanie

Na podstawie przeprowadzonej analizy, a takze badan publikowanych juz na tamach
,,Krakowskich Studiow z Historii Pafistwa i Prawa”®’, mozna, moim zdaniem, przypisac¢
akcjom XVIII-wiecznych polskich spotek akcyjnych charakter prawny podobny do tego,
jaki przypisuje sig tej instytucji wspolczesnie. Pomimo braku ogélnej regulacji instytucji
spotki akcyjnej w 6wcezesnym prawie polskim, jak réwniez jakiejkolwiek refleksji nad
naturg prawng akcji XVIII-wiecznej doktryny prawniczej zachowany material Zrodlowy
pozwala na przyjecie tezy, ze w analizowanym okresie akcje stanowity czes$¢ kapitatu
akcyjnego spotki o okreslonej wartosci wskazanej w statucie, ponadto dawaty akcjona-
riuszowi pewien kompleks uprawnien (badz o charakterze majatkowym, badz organi-
zacyjnym) i wreszcie miaty charakter imiennego papieru warto$ciowego podlegajacego
obrotowi. Nie zmienia tej oceny fakt, ze, jak wyzej wykazatem, niektére uprawnienia
wynikajace z akcji (jak choéby prawo glosu na zgromadzeniu akcjonariuszy) tudziez
zbywalnos$¢ akcji byly w przypadku wigkszosci XVIII-wiecznych kompanii akcyjnych
na roézne sposoby ograniczane. Ograniczenia te z pewnos$cia nie sprzyjaty pozyskiwa-
niu szerokiego grona akcjonariuszy oraz ptynnemu obrotowi akcji, nadajac dwczesnym
spotkom akcyjnym bardzo ,,zamknigty” charakter. Podstawowe elementy skladajace si¢
na charakterystyke prawna akcji XVIII-wiecznych polskich spotek akcyjnych pozostaja
jednak podobne do wspdtczesnego ksztattu tej instytucji.

8 Akcje polskich spotek akcyjnych w XVIII wieku — analiza historycznoprawna, ,,Krakowskie Studia
z Historii Panstwa i Prawa” 2012, t. 5, z. 1.
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