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OCENA FUNKCJONOWANIA PROGRAMU
INDYWIDUALNYCH KONT EMERYTALNYCH
— IMPLIKACJE DLA DOSKONALENIA SYSTEMU
ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

Streszczenie

Efektywne i skuteczne zorganizowanie systemu zabezpieczenia emerytalnego nalezy obecnie
do najtrudniejszych i najistotniejszych problemow spotecznych. Spor wokot polskiego syste-
mu emerytalnego nie ustaje. Dotyczy on takze zasad funkcjonowania Indywidualnych Kont
Emerytalnych (IKE). Sg one rodzajem planu emerytalnego w 111 filarze — sposobem oszczedzania
pieniedzy na dodatkowa emeryturg. Zostaty wprowadzone Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku
o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 116 poz. 1205). Celem stworzenia
drugiego, obok Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE), rozwiazania instytucjonalne-
go (IKE) bylo zachecenie obecnie pracujacych do dodatkowego, indywidualnego gromadzenia
oszczednosci, ktore pozwola zachowac osobom przechodzacym na emeryture satysfakcjonujacy
dla nich poziom zycia. Od momentu wejscia w zycie ustawy Indywidualne Konta Emerytalne za-
tozyto ponad 800 tys. 0sob, co oznacza, ze zainteresowanie tg formg oszczedzania jest nieduze.

Artykut podejmuje probe oceny zasad funkcjonowania programu IKE oraz wskazania jego
mankamentow wraz z potencjalnymi kierunkami zmian zapewniajacymi bezpieczenstwo eme-
rytalne.

Stowa kluczowe: ewaluacja, zabezpieczenie emerytalne, indywidualne konta emerytalne
Summary

The Evaluation of the Individual Pension Accounts Programme — Implications for
Improvement of Pension System Safety

The effective and efficient organisation of the pension protection system belongs nowadays to the
most difficult and important social issues. A dispute around the Polish pension system goes on.
It also concerns the rules for functioning of Individual Pension Accounts (IPA). They are a sort
of pension plan in the 3" pillar — a way of saving money for additional pension. They were intro-
duced by the Act of Parliament of 20" April 2004 about individual pension accounts (Journal of
Laws 0f 2004 No 116 pos. 1205). To create a second, next to the Occupational Pensions Authority
(PPE), institutional solution (IPA) was currently working to encourage additional private savings
collection that will keep people passing into retirement satisfactory standard of living for them.
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Since the introduction of the Act more than 800 thousand people set up Individual Pension
Accounts which means that the interest in this form of saving is insignificant.

This article appears to evaluate the rules for functioning of IPA along with underlining its
weaknesses with potential directions of changes that would ensure pension security.

Keywords: evaluation, pension protection, Individual Pension Account (IPA)

Wstep

W ostatnich latach w Polsce wystepuje dynamiczny wzrost liczby osob pobieraja-
cych $wiadczenia emerytalne, jednocze$nie maleje liczba 0sob ptacgcych skladki
emerytalne. Konsekwencja powyzszych zmian jest problem niestabilnosci finan-
sowej systemu emerytalnego, ktory to problem w przysztosci bedzie si¢ poglebiat,
pomimo wprowadzonej w latach dziewiecdziesiagtych minionego wieku reformy
sytemu emerytalnego. Jednym z jej elementow jest wprowadzenie idei odpowie-
dzialno$ci za swoja przysztos¢, czego wyrazem jest ukonstytuowanie trzeciego
filaru systemu emerytalnego, opierajacego si¢ na indywidualnych formach oszczg-
dzania na emeryturg. Obok wielu innych rozwigzan ustawodawca przewidzial tak-
ze mozliwo$¢ gromadzenia srodkéw na Indywidualnych Kontach Emerytalnych.
Z powszechnie dostepnych informacji wynika jednak, Ze nie jest to atrakcyjna for-
ma oszcze¢dzania. Powstaje zatem pytanie, jakie czynniki determinuja niski poziom
zainteresowania Polakéw gromadzeniem $rodkéw na przyszla emeryture?

Artykut podejmuje prébe wykazania, ze ewaluacja dotychczasowych rozwig-
zan programu Indywidualnych Kont Emerytalnych moze prowadzi¢ do poprawy
jego skutecznos$ci. Ponadto w opracowaniu dokonano weryfikacji hipotezy, iz
program Indywidualnych Kont Emerytalnych nie w pelni realizuje przypisane
mu zalozenia. Realizacja celu opracowania oraz weryfikacja hipotezy wymagaty
zastosowania takich metod badawczych jak dedukcja, ktorej istota jest poszuki-
wanie zwigzkéw przyczynowo-skutkowych oraz analiza poréwnawcza umozli-
wiajaca porownanie w czasie, ocen¢ kierunku i tempa zmian efektow programu
Indywidualnych Kont Emerytalnych w rozpatrywanym okresie. Zebrane dane
statystyczne postuzyty do oceny funkcjonowania programu w réznych aspektach
jego dziatalnosci. Przeprowadzone kalkulacje w obrazowy sposob przedstawiaja
prognoze efektow oszczgdzania na IKE. Podstawe artykutu stanowig studia lite-
ratury przedmiotu, zarowno krajowej, jak i zagranicznej.

Zmiany demograficzne a system zabezpieczenia
emerytalnego

W Polsce, podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej, w niedalekiej
przyszto$ci zaobserwujemy powazne zmiany w strukturze wiekowej ludnosci.
Rezultatem zachodzacych procesow demograficznych jest gwattowne zmniej-
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szanie si¢ liczby dzieci i mlodziezy spowodowane spadkiem dzietnosci kobiet,
bedacego wynikiem przemian obyczajowych oraz spadku poczucia bezpieczen-
stwa ekonomicznego rodzin. Obecny wskaznik ksztaltuje si¢ znacznie ponizej
prostej zastgpowalnosci pokolen. Rownocze$nie wydtluza si¢ przecietna diu-
gos¢ zycia, ktora w 2010 roku wynosita 80,6 lat dla kobiet 1 72,1 dla m¢zczyzn.
W odniesieniu do poczatku lat dziewigcdziesigtych ubiegltego wieku przeciet-
na dtugos¢ zycia dla kobiet 1 mezczyzn wydtuzyla si¢ o mniej wiecej szes¢ lat.
Proces wydtuzania si¢ zycia ludzkiego postepuje, a na skutek malejacej dzietno-
$ci starzenie si¢ spoleczenstwa ulega przyspieszeniu. Charakter tych przemian
$wiadczy o zaawansowanym procesie transformacji demograficzne;.
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Wykres 1. Przecig¢tna dtugo$é¢ zycia w Polsce w latach 1990-2010 (w latach)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie Trwanie zycia w 2010 roku, Glowny Urzad
Statystyczny, Warszawa 2010, s. 57-59, Informacje i opracowania statystyczne.

Wedtug prognoz Eurostatu od 2010 roku liczba oséb w wieku produkcyj-
nym bedzie systematycznie spadaé, natomiast liczba osob w wieku powyzej
65 lat w 2030 roku wyniesie 8,5 mln, czyli wzro$nie o ponad 60% w poréwna-
niu z 2010 rokiem. Obecnie na kazde sto 0osob w wieku produkcyjnym (18—64
lata) przypada 25 osob powyzej 64. roku zycia, w 2030 roku bedzie to juz 46
0sOb, a w 2050 roku az 75. Zgodnie z prognozami demograficznymi Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych [Prognoza wplywow..., 2010: 11] udziat os6b w wieku
poprodukcyjnym w spoteczenstwie wzrosnie z obecnych 16,8 do 29% w 2040
roku, a nastgpnie do 37,3% w 2060 roku. W 2007 roku na 1000 oséb w wieku
produkcyjnym przypadaty 553 osoby w wieku nieprodukcyjnym. W 2060 roku
na 1000 oséb w wieku produkcyjnym bedzie przypada¢ — zgodnie z prognoza
demograficzng — 1070 0s6b w wieku nieprodukcyjnym'. Zjawisko starzenia si¢
ludnosci polega na zmianach w strukturze demograficznej ludnosci, zwigzanych

' Do grupy 0s6b w wieku nieprodukcyjnym zalicza si¢ osoby w wieku przed- i poprodukcyjnym.
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z jednoczesnym spadkiem liczby urodzen oraz wydtuzeniem przeci¢tnego trwa-
nia zycia [Kawinski, 2011: 179]. Oznacza to, ze coraz mniej pracujacych bedzie
finansowac¢ $wiadczenia emerytalne zwigkszajacej si¢ grupy osoéb w wieku eme-
rytalnym.

Potwierdzaja to prognozy Unii Europejskiej, wedtug ktorych w Polsce w 2060
roku moze by¢ wiecej nicaktywnych zawodowo 0s6éb starszych niz 0sob pracu-
jacych, a stosunek przecigtnej emerytury do $redniej pensji w gospodarce moze
spas¢ z 56% w 2007 roku do 31% w 2060 roku. Szacuje si¢, ze emerytura wy-
ptacana z dwoch obowigzkowych filarow (ZUS 1 OFE) bedzie za mniej wigcej
35 lat o ponad potowg nizsza od ostatniego miesi¢cznego wynagrodzenia osoby
przechodzacej na emeryture. Stopa zastapienia brutto, czyli procentowa relacja
catkowitej emerytury brutto do ostatniej ptacy brutto, obrazujgca zmiane stan-
dardu zycia po przej$ciu na emeryture, moze spas¢ z 63,2% w 2006 roku do
47,5% w 2046 roku.

Tabela 1.

Przecigtna miesigczna wyplata (facznie z zaliczka na podatek dochodowy i sktadka
na ubezpieczenie zdrowotne) §wiadczenia emerytalnego wyptacanego przez ZUS (w PLN)

Wyszczegolnienie 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Ogolem 1237,38 | 1256,53 | 1310,75 | 1346,42 1471,30 | 1596,46 | 1698,35

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Wazniejsze informacje z zakresu ubezpieczen
spotecznych, Departament Statystyki i Prognoz Aktuarialnych Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych, Warszawa 2011, s. 36.

Tabela 2.

Przecigtna miesigczna wyptata Swiadczenia emerytalnego wyplacanego przez ZUS w relacji
do przecigtnego wynagrodzenia (pomniejszona o obligatoryjna sktadke na ubezpieczenia
spoteczne ptacong przez ubezpieczonego), w PLN

Wyszczegblnienie 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Ogélem 65,0 63,6 63,6 59,2 57,1 58,8 60,2

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Wazniejsze informacje z zakresu ubezpieczen
spolecznych, Departament Statystyki i Prognoz Aktuarialnych Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych, Warszawa 2011, s. 36.

Wedlug najnowszych danych ZUS za czwarty kwartal ubiegtego roku stopa
zastgpienia w 2010 roku wynosita 60,2%. Mowa tu o relacji przecigtnej wyptaty
emerytury do przecietnego miesiecznego wynagrodzenia pomniejszonego o ob-
ligatoryjng sktadke na ubezpieczenia spoleczne ptacong przez ubezpieczonego.
Wyliczenia te pokrywaja si¢ z szacunkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
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i Rozwoju zawartymi w raporcie z 17 marca 2011 roku na temat systemu emery-
talnego w krajach OECD i grupie G20, ktore wskazuja, ze obecnie stopa ta jest
w Polsce rowna 68,2% w przypadku mezczyzn i 50,7% w przypadku kobiet, czyli
jest wyraznie mniejsza niz w catej Unii Europejskiej, gdzie dla porownania wy-
nosi ona $rednio odpowiednio: 75,7 1 73,6%. Biorac pod uwagg prognozy ksztatto-
wania si¢ stopy zastgpienia w przysztosci, mozna stwierdzi¢, ze wskaznik ten be-
dzie si¢ pogarszat. Z szacunkow Departamentu Analiz Statystycznych Kancelarii
Prezesa Rady Ministrow wynika, ze liczona przed zmianami w OFE stopa zastg-
pienia spadnie w tym czasie dwukrotnie do okoto 30%. Przyktadowo dla obecnie
25-letnich kobiet, ktore wchodza w biezgcym roku na rynek pracy i tym samym
do systemu ubezpieczen, stopa zastapienia ma wynie$¢ 25,2%, a w przypadku
mezezyzn w takim samym wieku bedzie to 32,1%. Postgpujace procesy starzenia
si¢ ludnos$ci beda silnie oddzialywaty na system zabezpieczenia emerytalnego.

Trojfilarowos¢ systemu zabezpieczenia emerytalnego

Obecny system zabezpieczenia emerytalnego, wprowadzony Ustawa z dnia
13 pazdziernika 1998 roku o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz.U. z 1998 r.
Nr 137 poz. 887 z p6zn. zm.), opiera si¢ na trzech zasadniczych elementach zwa-
nych powszechnie ,filarami”. Wspdlng cecha poszczegodlnych cze$ci emerytur
zlill filaru jest uzaleznienie ich wysokosci od dtugos$ci dalszego $redniego trwania
zycia, co w poréwnaniu z dotychczasowym systemem w wielu przypadkach wpty-
nie na obnizenie emerytury dla osoby zainteresowanej [Olszewska, 2010: 103].
I filar jest obowigzkowym systemem repartycyjnym, zakladajagcym finansowanie
$wiadczen ze $rodkéw pochodzacych z biezacych sktadek oséb ubezpieczonych.
Pomimo zapisu odprowadzonej sktadki na indywidualnym koncie ubezpieczonego
nie bedzie ona przektadac si¢ bezposrednio na wysoko$¢ swiadczenia uzyskiwa-
nego przez niego w przysztosci. Ze wzgledu na zmiany demograficzne oraz proces
starzenia si¢ spoleczenstwa, przektadajacy sie na wzrost liczby 0sob pobierajacych
$wiadczenia emerytalne w stosunku do liczby os6b odprowadzajacych sktadki, je-
dynym sposobem zapewnienia ptynnosci finansowej systemu pierwszofilarowego
bedzie realne zmniejszenie wysoko$ci §wiadczen. Réwniez obowiazkowy charak-
ter ma II filar systemu emerytalnego, zwany kapitalowym. Zaktada on podziat
sktadki pomigdzy Fundusz Ubezpieczen Spotecznych zarzadzany przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych oraz Otwarty Fundusz Emerytalny. Fundusze majg za
zadanie mozliwie bezpieczne i1 efektywne zarzadzanie otrzymywanymi ze skfa-
dek srodkami, poniewaz zyski z inwestycji maja w przysztosci zapewni¢ mozliwie
najwyzsze $wiadczenia emerytalne. Ponadto w 2011 roku w spos6b istotny zostaty
zmienione reguty funkcjonowania kapitalowego segmentu emerytalnego [Sanetra,
2011: 28]. W sytuacji, gdy do otwartych funduszy emerytalnych trafia obecnie
2,3% podstawy wymiaru sktadki emerytalnej, trudno oczekiwaé, iz zgromadzone
w II filarze $rodki uzupetnig $wiadczenie emerytalne do poziomu zapewniajacego
bezpieczenistwo emerytalne.
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Tworcy reformy systemu emerytalnego juz w fazie planowania zmian wska-
zywali na konieczno$¢ wsparcia dwoch obowigzkowych filarow oszczgdzaniem
w systemie dobrowolnym. Tréjfilarowy system emerytalny umozliwia najlepsze
zachowanie standardow zycia po przejéciu na emeryture, stad konieczne jest roz-
wijanie jego czesci kapitatowej. Postugujac si¢ okresleniem ,,I11 filar” w waskim
znaczeniu, przyjmuje sie¢, iz sg to dobrowolne formy spetniajgce wymogi for-
malne, majace zapewnic przysziemu emerytowi dodatkowe zrodlo egzystencii,
pod warunkiem ze $rodkami z tytutu uczestnictwa w 111 filarze uczestnik moze
dysponowac nie wezesniej niz przed uzyskaniem wieku emerytalnego. W ujeciu
szerszym natomiast za III filar uwazane sg wszelkie dobrowolne formy prze-
zornos$ci majace zapewnié przysztemu emerytowi dodatkowe zrodto egzystencii,
niepodlegajace zadnym ustawowym ograniczeniom i przywilejom, na przyktad
oszczednosci w formie lokaty dtugoterminowej [Szpor, 2004: 189—190]. Profesor
Tadeusz Szumlicz, uzasadniajac powstanie 11 filaru, udziela potrdjnej odpowie-
dzi: aby stworzy¢ system emerytalny, podwyzszy¢ stope zastapienia wynagro-
dzen przez emerytury oraz upowszechni¢ dodatkowe oszczedzanie emerytalne
[Szumlicz, 2010a: 8-9]. Pierwsza zorganizowang forma I1I filaru byty pracowni-
cze programy emerytalne zachecajace do oszczedzania poprzez wprowadzenie
limitu zwolnien sktadki podstawowej z podstawy wymiaru sktadek na ubezpie-
czenia emerytalne i rentowe. Jednakze z uwagi na trudna sytuacje ekonomiczna
przedsigbiorcow, z ktorych inicjatywy mogly powstawaé takie programy, zbyt
rygorystyczne wymogi formalne funkcjonowania tychze programéw oraz zbyt
niskie limity zwolnien w optacaniu sktadek nie zyskaly one wymiaru powszech-
nego [Kopec¢ i in., 2005: 15]. Kondycja finansowa firm, recesja gospodarcza
i skomplikowane procedury rejestracyjne odstraszaja pracodawcow od tworze-
nia PPE, a ustawodawca nie zapewnit wystarczajacych zachet dla pracodawcow,
ktorzy zdecyduja sie taki program tworzyc¢. Proba zbudowania 111 filaru ubezpie-
czen emerytalnych poprzez pracownicze programy emerytalne nie przyniosta
oczekiwanego rezultatu.

W zwigzku z powyzszym podjeto probe zbudowania innej formy oszczedza-
nia, w mniejszym stopniu sformalizowanej, opartej na indywidualnych decyzjach
0s6Ob oszczedzajacych. Postanowiono uzupetni¢ 11 filar whasnie o Indywidualne
Konta Emerytalne. Czynnikiem motywujacym do przystapienia do programu in-
dywidualnych kont emerytalnych jest potrzeba zabezpieczenia wlasnej starosci.
Znajduje potwierdzenie teoria [Harrod, 1948] wskazujaca, ze czynnikiem sprzy-
jajacym powstawaniu oszczednosci jest naturalny proces starzenia si¢ ludnosci.

Istota i zasady dziatania Indywidualnych Kont Emerytalnych

Indywidualne Konta Emerytalne zostaly powotane do Zycia na mocy Ustawy
o indywidualnych kontach emerytalnych z dnia 20 kwietnia 2004 r. (Dz.U.
z 2004 r. Nr 116 poz. 1205), stanowigc integralny element systemu ubezpieczen
spotecznych uksztattowanego w ramach reformy emerytalnej realizowanej pod
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hastem ,,Bezpieczenstwo dzigki réznorodnosci” [Bezpieczenstwo dzigki..., 1997].
Ustawa okresla zasady gromadzenia oszczednosci na Indywidualnych Kontach
Emerytalnych, zwanych dalej ,,IKE”, oraz dokonywania wptat, wyptat transfe-
rowych, wyptat i zwrotu §rodkéw zgromadzonych na tych kontach. Ustawa ta
stanowi szczegolng regulacje wobec przepisow prawa dotyczacych funkcjono-
wania instytucji finansowych prowadzacych IKE. Kwestie dotyczace inwestowa-
nia §rodkow pienieznych przez instytucje finansowe uprawnione do prowadze-
nia IKE reguluja wlasciwe dla nich przepisy. Do najwazniejszych z nich naleza:
Ustawa z 2 czerwca 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, Ustawa z 21 sierp-
nia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, Ustawa
z 22 maja 2003 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz Ustawa z 29 sierpnia
1997 roku Prawo bankowe. W uzasadnieniu do ustawy o IKE wskazano, iz z sza-
cunkow Ministerstwa Gospodarki, Pracy i Polityki Spotecznej wynika, ze dzigki
wprowadzeniu zwolnienia z podatku od dochodow kapitatowych w pierwszym
roku funkcjonowania IKE konta moze otworzy¢ od 1,7 do 3,5 mln 0so6b.

Indywidualne Konto Emerytalne jest rodzajem planu emerytalnego i stanowi
jedynie zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego, wyodrebniony
rachunek papieréw wartosciowych i rachunek pieni¢zny stuzacy do jego obstu-
gi w podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ maklerska, wyodrebniony rachunek
w ubezpieczeniowym funduszu kapitalowym oraz wyodrebniony rachunek ban-
kowy w banku.

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 i 2 ustawy o IKE prawo do wptat na IKE przy-
stuguje osobie fizycznej majacej nicograniczony obowiazek podatkowy na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej. Posiadaczem IKE moze by¢ roéwniez osoba matolet-
nia, ktora ukonczyta 16. rok zycia, jednak ma ona prawo do dokonywania wptat na
IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktorym uzyskuje dochody z pracy wykonywa-
nej na podstawie umowy o pracg i w wysokosci nieprzekraczajacej tych dochodow.
W przypadku osob, ktore osiagnety wiek 55 lat i decyduja si¢ na zatozenie indywi-
dualnego konta emerytalnego, konieczne jest ztozenie dodatkowego o$wiadczenia
o niedokonaniu w przesztosci wyptaty srodkéw zgromadzonych na IKE.

Indywidualne Konto Emerytalne jest prowadzone tylko dla jednego oszczg-
dzajacego (nie przewiduje wspotwlasciciela) na podstawie pisemnej umowy za-
wartej przez oszczedzajacego z przedsigbiorcg prowadzacym dziatalnos$¢ w za-
kresie wybranej formy IKE, tj. odpowiednio z:

— funduszem inwestycyjnym,

— podmiotem prowadzacym dziatalno§¢ maklerska,

— zaktadem ubezpieczen (umowa ubezpieczenia na zycie z ubezpieczenio-

wym funduszem kapitatowym),

— bankiem.

Dany podmiot musi oczywiscie posiada¢ w swojej ofercie IKE — nie wszyst-
kie banki, TFI czy domy maklerskie taka ustuge oferuja. Gromadzenie srodkow
na IKE, w zaleznosci od tego, ktory z czterech uprawnionych (wymienionych
wczesniej) podmiotéw wybierzemy, moze zatem polegac na:

— inwestowaniu w jednostki funduszy inwestycyjnych,

— inwestowaniu w papiery warto$ciowe,
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— inwestowaniu w jednostki ubezpieczeniowych funduszy kapitatlowych,

— gromadzeniu $§rodkéw na rachunku bankowym.

Przepisy ograniczajg mozliwos¢ gromadzenia oszczednosci do jednego indy-
widualnego konta emerytalnego, a wigc w jednej formie na przyktad rachunku
bankowego czy umowy ubezpieczeniowej oraz tylko w jednej instytucji finanso-
wej. Za naruszenie tego zakazu przewidziane sg sankcje. Zgodnie z art. 30 Usta-
wy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz.U.
72000 r. Nr 14 poz. 176 z p6zn. zm.) w przypadku gromadzenia oszcz¢dnosci na
wiecej niz jednym IKE pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy — w wy-
sokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym indywidualnym koncie emerytal-
nym. Konto IKE wolno natomiast zmieniac¢, przenosi¢ i przeksztatcac.

Srodki na rachunku IKE s3 zwolnione z 19% podatku od zyskow kapitato-
wych, tzw. podatku Belki, ale pod warunkiem Ze zostang w systemie emerytal-
nym az do czasu uzyskania prawa do §wiadczen emerytalnych. Mozna je oczy-
wiscie wyptlaci¢ wezesniej, ale od tego kapitatu zostanie naliczony 1 potrgcony
nalezny podatek dochodowy. Srodki mozna jednak bez tego rodzaju obostrzen
transferowa¢ z konta IKE na inne IKE lub do wybranego pracowniczego progra-
mu emerytalnego.

Osoba fizyczna sktada przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE o$wiad-
czenie, ze:

— nie gromadzi $srodkow na IKE prowadzonym przez inng instytucje finan-
sowa, z zastrzezeniem art. 23, oraz ze w danym roku kalendarzowym nie
dokonata wyptaty transferowej z uprzednio posiadanego IKE do progra-
mu emerytalnego albo

— posiada IKE prowadzone przez inng instytucje finansowa, podajac rownoczes-
nie nazwg tej instytucji i potwierdzajac, ze dokona ona wyptaty transferowe;.

Jesli oszczedzajacy zawiera nowa umowe IKE, by przetransferowaé zgroma-
dzone wezesniej srodki pod zarzad innej instytucji, a jednoczesnie zlikwidowaé
dotychczasowe konto, powinien ztozy¢ o§wiadczenie o dokonaniu wyptaty transfe-
rowej i podaé nazwe instytucji, z ktéra dotad miat podpisang umowe o prowadzenie
IKE?. Instytucja, z ktorg oszczedzajacy zawiera umowe, ma obowigzek poinformo-
wac go o powyzszym. W praktyce oznacza to, ze sktadajac podpis na oswiadczeniu,
oszczedzajacy potwierdza, ze zostat pouczony o konsekwencjach prawnych.

Umowa z oszczedzajacym o prowadzenie IKE okresla w szczegdlnoSci:

— oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje,

— sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE,

— sposoOb postgpowania instytucji finansowej, w przypadku gdy suma wptlat
dokonanych przez oszcz¢dzajacego w danym roku kalendarzowym prze-
kroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong w art. 13,

— zakres, czgstotliwo$¢ 1 forme informowania oszczgdzajgcego o Srodkach
zgromadzonych na IKE,

2 Poswiadczenie nieprawdy lub zatajenie prawdy podlega odpowiedzialno$ci przewidzianej
w art. 56 Ustawy z dnia 10 wrze$nia 1999 roku Kodeks karny skarbowy (Dz.U. z 2007 r. Nr 111
poz. 765 z pdzn. zm.).
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— koszty i optaty obciazajace oszczedzajacego w zwigzku z prowadzeniem
IKE, w zakresie nieuregulowanym przepisami, o ktorych mowa w art. 12,

— okres wypowiedzenia umowy,

— termin dokonania wyplaty, wyptaty transferowej, czeSciowego zwrotu
oraz zwrotu,

— warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat w przypadku dokonywania
wyptaty w ratach,

— sposob postepowania z pozytkami z papierow wartosciowych zgromadzo-
nych na IKE oszczegdzajacego,

— wskazanie osoby uprawnione;j.

Instytucja finansowa, z ktérg oszczedzajacy zawrze umowe, zobowigzana jest
do wydania potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. Powinno ono
zawiera¢ dane osobowe beneficjenta, a takze nazwe instytucji finansowe;j, z ktora
zawarta jest umowa. W przypadku gdy jest to nowa umowa z deklaracjg dokona-
nia wyplaty transferowej z poprzedniego IKE, powinien by¢ tez wpisany numer
rachunku, na jaki wyptata transferowa ma zosta¢ dokonana.

IKE podlega doktadnie takim samym regutom jak inne produkty finansowe.
Oznacza to, ze poza specyficznymi regulacjami dotyczacymi IKE nalezy stoso-
wac si¢ do:

— statutu funduszu inwestycyjnego, jesli umowe o prowadzenie IKE za-

wrzemy z funduszem inwestycyjnym,

— regulaminu prowadzenia rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku
pienieznego, jesli umowe o prowadzenie IKE zawrzemy z biurem makler-
skim,

— ogolnych warunkéw ubezpieczenia i regulaminu ubezpieczeniowych fun-
duszy kapitatlowych, jesli umowe o prowadzenie IKE zawrzemy z towa-
rzystwem ubezpieczeniowym,

— umowy rachunku bankowego, jesli umowe o prowadzenie IKE zawrzemy
z bankiem.

Powyzsze dokumenty stanowic¢ bgda integralng czg$¢ umowy.

Instytucja prowadzgca nasz rachunek ma ustawowe prawo do pobierania
okreslonych optat. W umowie o prowadzenie IKE oszczedzajacy moze wskazaé
jedna lub wiecej 0sob, ktorym zostang wyptacone §rodki zgromadzone na IKE
w przypadku jego $mierci. Dyspozycje mozna zmieni¢ w dowolnym momen-
cie trwania umowy. W razie wskazania kilku oséb uprawnionych do otrzyma-
nia srodkéw z rachunku IKE warto oznaczy¢ ich udziat. Jezeli oszczedzaja-
cy wskazat kilka os6b uprawnionych do otrzymania srodkéw po jego $mierci,
a nie oznaczyl ich udzialu w tych $rodkach lub suma oznaczonych udziatow
nie jest rdbwna 1, uwaza si¢, ze udziaty tych osob sg réwne. Wskazanie oso-
by uprawnionej do otrzymania $rodkéw po $mierci oszczedzajacego staje si¢
bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed $miercig oszczedzajacego. W takim
przypadku udziat, ktory byt przeznaczony dla zmartego, przypada w czesciach
rownych pozostalym osobom wskazanym, chyba ze oszczedzajacy zadysponuje
tym udziatem w inny sposob. Niewskazanie osob uposazonych powoduje, ze
w razie $mierci oszczedzajacego zgromadzone srodki przypadaja spadkobier-
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com, z wyjatkiem gdy umowa o prowadzenie IKE zostala zawarta z zaktadem
ubezpieczen. Znajda wtedy odpowiednie zastosowanie przepisy art. 831 i 832
Kodeksu cywilnego (Dz.U. z 1964 r. Nr 16 poz. 93 z p6zn.zm.) dotyczace roz-
porzadzania sumg ubezpieczenia na wypadek $mierci. Reasumujac, $rodki te
przypadng osobom wskazanym przez oszczgdzajacego niezaleznie od tego, czy
sg one jego spadkobiercami. Niezaleznie od tego, czy $rodki zgromadzone na
IKE oszczegdzajacego po jego Smierci wejdg w sktad spadku po nim, czy tez
zostang wyplacone zgodnie z przepisami regulujacymi umowe ubezpieczenia,
nie bedg one podlegaly opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.
Dziedziczonymi z IKE §rodkami mozna dysponowac tylko w calo$ci, co oznacza,
ze mozna je badz w catej kwocie wyptacié, badz w catosci dokonac transferu na
swoje IKE.

Wptaty na Indywidualne Konto Emerytalne moga mie¢ postaé wplat regu-
larnych (na przyktad miesigcznych, kwartalnych) lub nieregularnych (jeden lub
kilka razy do roku). Pierwotnie ustawa wprowadzita roczny limit $rodkéw gro-
madzonych na IKE odpowiadajgcy pottorakrotnosci prognozowanego przecigt-
nego miesigcznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej, ktorego wysoko$¢
ustala si¢ w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym z za-
strzezeniem, ze wplaty dokonywane przez matoletniego nie moga przekroczyé
nie tylko powyzszego limitu, ale rowniez dochoddéw uzyskanych przez niego
w danym roku kalendarzowym z pracy wykonywanej na podstawie umowy
o prace. Celem ustawodawcy byto zapobiezenie naduzyciom polegajacym na
dokonywaniu wptat przez matoletnich, a raczej ich bliskich, w kwotach przekra-
czajacych dochody uzyskane przez matoletnich ze stosunku pracy, w celu sko-
rzystania przez ich bliskich z korzysci podatkowych, jakie ptyng z oszczedzania
na IKE. Jezeli nie bedzie mozna ustali¢ przecigtnego miesi¢cznego wynagro-
dzenia w gospodarce narodowej na dany rok z powodu braku ustawy budze-
towej lub ustawy o prowizorium budzetowym do konca roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok, w ktorym bgda dokonywane wptaty na IKE, do ustalenia
tego wynagrodzenia bedzie nalezato przyjac przecigtne miesigczne wynagro-
dzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedzajgcego.

Srodki zgromadzone na IKE mogg by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie
wierzytelnoSci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako czesciowy
zwrot albo zwrot.

System nadzoru nad instytucjami prowadzacymi IKE, w tym nadzoér nad
$wiadczonymi przez te instytucje ustugami, sprawowany przez powotane w tym
celu instytucje, wptywa na bezpieczenstwo i przejrzysto$¢ procesu oszczedzania.

Zaprzestanie gromadzenia oszczgdnoS$ci na indywidualnym koncie emerytal-
nym moze przyjac trzy warianty:

— wyplata transferowa,

— ZWrot,

— wyplata.

Wyptata transferowa nie polega na definitywnym zaprzestaniu gromadzenia
oszczednosci, lecz na zmianie sposobu oszczedzania. Moze by¢ dokonywana
w dowolnym momencie, z zastrzezeniem ewentualnych restrykcji finansowych
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w postaci dodatkowej optaty, gdy wyptata transferowa dokonywana jest przed
uptywem 12 miesi¢cy od zawarcia umowy o IKE. Przedmiotem wyptaty oraz
wyplaty transferowej dokonywanej na wniosek oszczedzajacego moze by¢ wy-
tacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na jego IKE. Od tej zasady ustawa prze-
widuje dwa wyjatki:

— gdy wyptata lub wyptata transferowa dokonywane sa w zwigzku z otwar-
ciem likwidacji instytucji finansowej prowadzacej IKE, ogloszeniem jej
upadtosci lub prawomocnym oddaleniem wniosku o ogloszenie jej upad-
toéci badz umorzeniem postgpowania upadtosciowego dotyczacego insty-
tucji finansowej, jezeli jej majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postgpowania;

— gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty transferowej pomiedzy funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez to samo towarzystwo.

Natomiast jezeli oszczedzajacy gromadzi $rodki na podstawie umoéw o pro-
wadzenie IKE zawartych z roznymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi
przez to samo towarzystwo, wtedy przedmiotem wyptaty lub wyplaty transfe-
rowej powinna by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych w tych wszystkich fundu-
szach.

Oszczedzajacy moze podja¢ decyzje o przeniesieniu zgromadzonych srodkow
w ramach wyptaty transferowej z programu emerytalnego do instytucji finanso-
wej, z ktorg oszczgdzajacy zawart umowe o prowadzenie IKE.

Wyplata transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji oszczedza-
jacego albo osoby uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie
IKE z inng instytucjg finansowg. Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE ma
miejsce, jezeli umowa o prowadzenie IKE zostata wypowiedziana przez ktora-
kolwiek z jej stron lub wygasta z innych przyczyn, a nie zachodza przestanki do
wyplaty lub wyptaty transferowej. Na réwni ze zwrotem traktuje si¢ pozosta-
wienie §rodkow zgromadzonych na IKE na rachunku oszczgdzajacego w przy-
padkach, w ktérych nie mozna dokonaé¢ wyptaty lub wyptaty transferowe;.
Zwrot §rodkow powinien mie¢ miejsce przed uplywem terminu wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKE. Konsekwencja wycofania srodkéw z rachunku jest
obowigzek uregulowania podatku od zyskéw kapitatowych w wysokosci 19%
wypracowanych zyskow. Po dokonaniu zwrotu §rodkow zgromadzonych na IKE
oszczedzajagcy moze w kazdej chwili zawrze¢ ponownie umowe o prowadzenie
nowego IKE.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE jest decyzja definitywnie koncza-
cg ten sposoOb oszczgdzania, poniewaz uniemozliwia oszczgdzajagcemu ponowne
zatozenie IKE. Umowa o prowadzenie IKE przewiduje dwa przypadki wyptaty
srodkow zgromadzonych na IKE oszczedzajacego:

— na wniosek oszczedzajacego, po spetnieniu przez niego warunkéw okre-

slonych w IKE,

— nawniosek 0osob uprawnionych do srodkéw zgromadzonych na IKE zmar-
tego oszczedzajacego.

Wyptata §rodkéw na wniosek oszczedzajacego zalezy przede wszystkim

od jego wieku. Jezeli oszczedzajacy urodzit si¢ po 31 grudnia 1948 roku, wy-
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ptata moze nastgpi¢ po osiggnigciu przez niego 60 lat ub po ukonczeniu 55 lat
1 nabyciu uprawnien emerytalnych oraz po spetnieniu jednego z ponizszych
warunkow:
— dokonywania wptat na IKE co najmniej w pigciu dowolnych latach kalen-
darzowych lub
— dokonywania ponad potowy warto$ci wptat na IKE nie p6zniej niz na pigé
lat przed ztozeniem przez oszczedzajacego wniosku o dokonanie wypfaty.
Wyptata, wyptata transferowa oraz zwrot srodkow zgromadzonych na IKE
nastepuja zawsze w formie pieni¢znej, z wylgczeniem przypadkow okreslonych
w umowie o prowadzenie IKE zawartej z podmiotem prowadzacym dziatalnoéc
maklerska.

Wptyw zmian programu Indywidualnych Kont Emerytalnych
na poprawe jego skutecznosci

Przedstawione rozwigzania z pewnoscig przyczynity si¢ do rozwoju indywidu-
alnych form oszczgdzania na staro$¢, jednak tempo zakladania Indywidualnych
Kont Emerytalnych byto niewystarczajace. W celu poprawy skutecznosci progra-
mu wprowadzono Ustawe z dnia 6 listopada 2008 roku o zmianie ustawy o indy-
widualnych kontach emerytalnych oraz niektérych innych ustaw. Przewidziane
w nowelizacji zmiany prawne miaty sprawi¢, ze idea oszczedzania w III filarze
przyciagnie wigcej osob. Ustawa wprowadzita dwie zasadnicze zmiany w przepi-
sach.

Po pierwsze, zwickszony zostat roczny limit wptat na IKE do kwoty odpo-
wiadajacej trzykrotno$ci przecietnego prognozowanego wynagrodzenia mie-
sigcznego w gospodarce narodowej na dany rok. Do 2008 roku limit ten wynosit
pottorakrotnos¢ przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia miesigcznego
w gospodarce narodowej, okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o pro-
wizorium budzetowym lub tez w ich projektach, jesli odpowiednie ustawy nie
zostaty uchwalone. Co wiecej, mozna by¢ pewnym, ze w kolejnych latach kwota
ta nie bedzie nizsza. Limit ustalony w opisany powyzej sposob nie moze by¢
bowiem nizszy od kwoty ogloszonej w poprzednim roku kalendarzowym. To
dobra informacja, bo zdarzyta si¢ juz sytuacja, ze na skutek opdéznienia w pra-
cach nad ustawg budzetowa na 2006 rok nie ogloszono na czas prognozowa-
nego przecigtnego wynagrodzenia i limit wptat na IKE ustalono na podstawie
przecietnego wynagrodzenia w trzecim kwartale 2005 roku, ktore — tak si¢ zto-
zyto — bylo nizsze od wczesniejszej prognozy zawartej w projekcie budzetu na
2005 rok.

Po drugie, wazng i niewatpliwie bardzo potrzebng zmiang jest takze mozli-
wos¢ dokonania czeéciowego zwrotu, czyli wezesniejszej wyplaty czesci Srod-
kow zgromadzonych na IKE przed terminem uprawniajagcym do skorzystania
ze zwolnienia podatkowego (zwolnienie przystuguje w sytuacji, gdy gromadzo-
ne $rodki zostang wyptacone po ukonczeniu 60 lat lub w sytuacji weze$niej-
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szego nabycia prawa do emerytury w wieku 55 lat). W przypadku zdarzenia
losowego 1 naglej potrzeby pozwala si¢ siggng¢ do pieniedzy zgromadzonych
na IKE bez koniecznosci jego likwidacji. Zgodnie bowiem z pierwotnymi
przepisami przed uzyskaniem prawa do zwolnienia podatkowego mozna byto
wycofa¢ wylacznie cato$¢ oszczednosci i bylo to rownoznaczne z rozwigza-
niem umowy o prowadzenie IKE. Kolejng umowe¢ mozna bylo ewentualnie za-
wrze¢ dopiero w nastepnym roku kalendarzowym. Pojawita si¢ ponadto mozli-
wos$¢ wyboru — juz na etapie podpisywania umowy o prowadzenie IKE — czy
w chwili osiggnigcia odpowiedniego wieku wyptata, w zaleznosci od dyspozycji
oszczedzajacego, dokonywana bedzie jednorazowo, czy w ratach (pierwotnie
przewidywano wyptate catosci srodkow jednorazowo). Poniewaz IKE jest po-
myslane jako uzupelnienie przysztej emerytury, mechanizm ratalnej wyptaty
zgromadzonych na nim $rodkéw wydaje si¢ uzasadniony. Nowelizujgc ustawe
o IKE, ustawodawcy przyswiecal jeden zasadniczy cel — stworzenie skutecz-
niejszej zachety do oszczgdzania na dodatkowa emeryture. Cho¢ wprowadzo-
ne zmiany niewatpliwie zmierzaja w dobrym kierunku, to trudno nazwaé je
przetomowymi.

Kolejne zmiany przyniosta Ustawa z dnia 17 grudnia 2009 roku o zmianie
ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych i pracowniczych programach
emerytalnych. Zmiany ustawy poszty w kierunku umozliwienia dokonywania
wplat na IKE osobom, ktore nie sg polskimi rezydentami podatkowymi (ale
z roznych powodow pracuja, zarabiajg i rozliczajg si¢ z podatkow poza granicami
Polski [nierezydenci], ale na terenie Unii Europejskiej lub Europejskiego Obszaru
Gospodarczego). Zmiana zostata wymuszona przez Komisje¢ Europejska, ktorej
zdaniem dotychczas obowigzujace w Polsce regulacje IKE naruszaly obowia-
zujaca we wspolnocie zasadg swobodnego przeptywu kapitatu, czyli — krotko
moéwigc — byty niezgodne z prawem unijnym. W praktyce oznaczato to, ze oso-
by, ktore w przesztosci zatozyty IKE, ale wyjechaty za granicg i rozliczaty si¢
z podatkéw poza Polska, nie mogly dokonywac¢ kolejnych wptat na IKE az do
ponownej zmiany statusu podatkowego. W sposob dyskryminujacy traktowane
byly zatem osoby, ktére rozliczaja si¢ z podatkow w innym kraju niz Polska,
a sg obywatelami Unii lub kraju bedacego strona Porozumienia o Europejskim
Obszarze Gospodarczym. Po nowelizacji mozliwo$¢ oszczgdzania na kontach
w IKE maja osoby, ktore wyjechaty z kraju i podatki ptaca za granica. W ten
sposob polskie przepisy zostang dostosowane do przepiséw prawa wspodlnoto-
wego, do postanowien Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote Europejska (TWE)
i Porozumienia o Europejskim Obszarze Gospodarczym (EOG). Od 2012 roku
dodatkowo mozna odktadac pienigdze w powszechnych towarzystwach emery-
talnych, ktore zarzadzaja OFE.

Nowelizacje ustawy o IKE niestety nie stanowig oczekiwanego przetomu
w gromadzeniu §rodkéw emerytalnych w ramach IKE. Takim przetomem by-
loby wprowadzenie zachet podatkowych do oszczgdzania dla osob o niskich
1 $rednich dochodach. Zachety powinny polega¢ na mozliwosci odliczania wptat
na IKE od podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym lub od samego
podatku.
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Analiza efektéw funkcjonowania Indywidualnych Kont
Emerytalnych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku IKE byty prowadzone przez:
— 12 zaktadoéw ubezpieczen na zycie (na 30 zakladow ubezpieczen na zycie
prowadzacych dzialalnos¢ statutowa),
— 15 towarzystw funduszy inwestycyjnych (na 50 towarzystw funduszy in-
westycyjnych dziatajacych na rynku),
— 6 podmiotoéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska (na 50 domow maklerskich
dziatajacych na rynku i 14 bankoéw prowadzacych dziatalno$§¢ maklerska),
— 8 bankéw komercyjnych (na 49 bankow komercyjnych dzialajacych na
rynku), 1 bank spétdzielczy oraz banki spotdzielcze zrzeszone w 3 ban-
kach zrzeszajacych.
Liste instytucji prowadzacych IKE zawiera zatacznik 1.
Istniejaca infrastruktura organizacyjna, w szczegdlnosci istniejaca sie¢ dys-
trybucji, pozwala potencjalnym beneficjentom na tatwe dotarcie do instytucji
oferujacych IKE.

4% 2%

[ zaktady ubezpieczefi na zycie
[_] towarzystwa funduszy inwestycyjnych

[ banki
I domy maklerskie

Wykres 2. Udziat poszczeg6lnych instytucji w prowadzeniu IKE wedtug stanu na dzien
30 czerwcea 2011 roku (w %)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie raportu Indywidualne Konta Emerytalne, Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego, 2011, s. 8.

Najwiecej kont prowadza zaklady ubezpieczen na zycie. Wynika to z tego, ze
IKE stanowig przy ubezpieczeniach na zycie z funduszem kapitalowym dodatek
do ochrony ubezpieczeniowe]j (wykres 2). Instytucje finansowe prowadzace IKE
odnotowujg spadek prowadzonych IKE, a wyjatkiem od tej tendencji s3 podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska, ktore od czasu powstania IKE w 2004 roku nie
odnotowaty spadku prowadzonych IKE, jednakze udziat liczby kont prowadzonych
w tych podmiotach jest najnizszy i waha si¢ w przedziale 1-2%. Zwolnienie podatko-
we przystuguje osobie oszczedzajacej na IKE, ograniczone jest limitem kwotowym.

Wedtug stanu na koniec pierwszego poétrocza 2011 roku prowadzonych byto
tacznie 798 915 kont IKE (wykres 3).
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Wykres 3. Liczba prowadzonych IKE

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie /71 filar w 2007 roku, Komisja Nadzoru Finansowego,
2008, s. 3; Raport o rynku indywidualnych kont emerytalnych (IKE) w 2009 r., Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego Departament Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Warszawa
2010, s. 4; Indywidualne Konta Emerytalne, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, 2011,
s. 6-19; Indywidualne Konta Emerytalne, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, 2011, s. 6.

Funkcjonujace obecnie zachety podatkowe nie spowodowaty statego wzrostu
liczby IKE, odnotowywanego w latach 2004-2007. Od 2008 roku liczba funk-
cjonujacych IKE systematycznie spada, a liczba nowo otwieranych kont zmniej-
sza si¢ sukcesywnie od 2007 roku. Jedynie podmioty prowadzace dziatalno$é
maklerska nie odnotowaty spadku liczby IKE. Z ustug maklerskich korzystaja
najczesciej osoby zamozne, uzyskujace wysokie dochody, ktore podejmuja wy-
sokie ryzyko inwestycyjne. Przecietny obywatel nie jest w stanie pozwoli¢ sobie
na inwestycje tego rodzaju, poniewaz stopa zwrotu w przypadku matych nakta-
doéw inwestycyjnych jest nieoptacalna. Ponadto corocznie spada liczba IKE, na
ktore dokonywano wptat w danym roku (tzw. konta aktywne).

W latach 2004-2007 wartos¢ aktywow IKE systematycznie rosta, proporcjo-
nalnie do liczby obstugiwanych rachunkow. Negatywnym zjawiskiem obserwo-
wanym w przypadku IKE jest przyblizona warto$¢ sredniej wptaty na rachunek
po roku 2008. W tym przypadku mozna juz méwic¢ o trwatym trendzie, kto-
ry przy rosngcej niechgci do funduszy inwestycyjnych, powodowanej gtownie
ujemng stopg zwrotu, najprawdopodobniej bedzie si¢ utrzymywac, powodujac
spadek zainteresowania tg formag oszczedzania na emeryturg. Istotne z punktu
widzenia oceny wysokos$ci zgromadzonych aktywow jest to, ze kwota wplaco-
nych sktadek jest podawana w liczbach bezwzglednych i nie uwzglednia inflacji,
co faktycznie oznacza, ze realny spadek wartosci Sredniej wptaty rocznej jest
WYZSzy, niz to wynika z matematycznego porownania wysokosci wptat.

Podczas analizy tatwo zaobserwowac rosngcag w spoteczenstwie nieufnosc
wobec Indywidualnych Kont Emerytalnych. Dane z ostatnich lat dotyczace licz-
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by funkcjonujacych IKE oraz warto$ci aktywow zgromadzonych na IKE jedno-
znacznie pokazujg spadek zainteresowania obywateli gromadzeniem srodkéw na
Indywidualnych Kontach Emerytalnych.
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Wykres 4. Aktywa zgromadzone na IKE (w PLN)

Zrodlo: opracowanie wasne na podstawie /71 filar w 2007 roku, Komisja Nadzoru Finansowego,
2008, s. 4; Raport o rynku indywidualnych kont emerytalnych (IKE) w 2009 r., Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego Departament Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Warszawa
2010, s. 4; Indywidualne Konta Emerytalne, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, 2011, s. 9;
Indywidualne Konta Emerytalne, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, 2011, s. 9.

Zwolnienie podatkowe przystugujace osobie oszczedzajacej na IKE w obec-
nym stanie prawnym ograniczone jest limitem kwotowym. Warunkiem skorzy-
stania z odliczenia podatkowego jest posiadanie przez oszczedzajacego tylko
jednego konta IKE. Od 1 stycznia 2009 roku w zwigzku ze stabszymi niz ocze-
kiwano efektami programu IKE zdecydowano si¢ na dwukrotne zwigkszenie,
w porownaniu do poprzednich lat, [imitu dopuszczalnych wptat na IKE. Obecnie
stanowi on rownowarto$¢ trzykrotnego prognozowanego przecigtnego wynagro-
dzenia miesigcznego w gospodarce narodowej na dany rok. Istotny wptyw na
$rednig wptat na IKE ma rosngcy z roku na rok limit wptat, ktory nie zache-
ca do zakltadania rachunkow przez nowe podmioty zamierzajace odktada¢ na
emeryture, a jedynie pozwala najbogatszym, ktorzy stanowiag znikomy procent
spoteczenstwa, na powickszanie ich oszczedno$ci poprzez dokonywanie corocz-
nie wigkszych wptat na IKE. Podniesienie limitu nie wptynie na wzrost liczby
0sOb potencjalnie zainteresowanych rozpoczeciem oszczedzania na emeryture.
Wypacza to réwniez statystyczng wartos¢ sredniej wplaty na IKE, ktora obar-
czona jest znacznym bledem statystycznym. Podsumowujac, wzrost rocznego
limitu wplat nie wptywa pozytywnie na wzrost zainteresowania IKE, a wrecz
odwrotnie — podwaza ide¢ programu indywidualnych kont emerytalnym, stajac
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Wykres 5. Limit kwotowy zwolnienia podatkowego w latach 20042011 (w PLN)

Zrédto: opracowanie wilasne na podstawie: Obwieszczenia Ministra Polityki Spofecznej
z 7 czerwca 2004 r. w sprawie wysoko$ci kwoty wplat na indywidualne konto emerytalne
w roku 2004 (M.P. nr 27, poz. 466), Obwieszczenia Ministra Polityki Spotecznej z 28 grud-
nia 2004 r. w sprawie wysokosci kwoty wptat na indywidualne konto emerytalne w roku
2005 (M.P. nr 56, poz. 957), Obwieszczenia Ministra Polityki Spotecznej z 15 grudnia 2005 r.
w sprawie wysokosci kwoty wptat na indywidualne konto emerytalne w roku 2006 (M.P.
nr 84, poz. 1221), Obwieszczenia Ministra Polityki Spotecznej z 21 grudnia 2006 r. w sprawie
wysokosci kwoty wplat na indywidualne konto emerytalne w roku 2007 (M.P. nr 90, poz. 952),
Obwieszczenia Ministra Polityki Spotecznej z 27 listopada 2007 r. w sprawie wysokosci kwoty
wptat na indywidualne konto emerytalne w roku 2008 (M.P. nr 91, poz. 992), Obwieszczenia
Ministra Polityki Spotecznej z 22 grudnia 2008 r. w sprawie wysokos$ci kwoty wptat na indywi-
dualne konto emerytalne w roku 2009 (M.P. nr 97, poz. 848), Obwieszczenia Ministra Polityki
Spotecznej z 2 grudnia 2009 r. w sprawie wysokosci kwoty wptat na indywidualne konto
emerytalne w roku 2010 (M.P. nr 78, poz. 979), Obwieszczenia Ministra Polityki Spotecznej
z 9 listopada 2010 r. w sprawie wysoko$ci kwoty wptat na indywidualne konto emerytalne
w roku 2011 (M.P. nr 86, poz. 1008).

si¢ zrédtem nieopodatkowanych oszczgdnosci najzamozniejszej czgsci spote-
czenstwa, ktora rowniez bez IKE jest w stanie zapewnic¢ sobie wlasciwe zabez-
pieczenie emerytalne.

Analiza prognoz efektéw IKE przynosi do$¢ zaskakujgce rezultaty.

Wiele osob odktada decyzje o oszczedzaniu na przysztos¢. Niestety jest to dosé
ryzykowne, gdyz znacznie obniza przyszte oszczgdnosei. Stabo u§wiadamiamy so-
bie takze prawidta finansowe rzgdzgace zbieraniem kapitatu na emeryture, a w szcze-
golnosci to, ze emerytura jest pochodng zgromadzonego kapitatu i czasu, w jakim
bedzie wyptacana. Ponizsze tabele pokazujg, jak zmienia si¢ poziom zgromadzo-
nych $rodkéw pieni¢znych zaleznie od czasu ich gromadzenia. Im p6zniej zacznie-
my oszczedzaé, tym mniejszy zgromadzimy kapitat, a tym samym bedziemy miec
nizsza emeryture, zakladajac, ze oszczgdzamy systematycznie statg kwote.
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Prognoza efektéw oszczedzania na IKE uwzgledniajaca
kwote wptat miesigecznych, okres oszczedzania, stope
oprocentowania i kapitalizacje miesieczna

Wedtug Komisji Nadzoru Finansowego $rednia wazona stopa zwrotu wszyst-
kich otwartych funduszy emerytalnych od 30 wrze$nia 2008 do 30 wrzes$nia
2011 roku wyniosta 14,735%.

Przy zatozeniu stopy zwrotu 7%:

Kwota wplat miesi¢cznych

w PLN / okres oszczedzania

w latach 10 20 30 40

100 17 409,45 52396,57 122 708,80 264 012,48

200 34 818,87 104 793,04 245 417,36 528 024,78

500 87 047,24 261 982,71 613 543,82 1320 062,52
Przy zatozeniu stopy zwrotu 10%:

Kwota wplat miesiecznych

w PLN / okres oszczedzania

w latach 10 20 30 40

100 20 655,12 76 569,42 227 931,80 637 675,96

200 41 310,40 153 139,33 455 864,90 1275 335,60

500 103 276,02 382 848,47 1139 662,66 3188 390,12
Przy zatozeniu stopy zwrotu 15%

Kwota wplat miesiecznych

w PLN / okres oszczedzania

w latach 10 20 30 40

100 27 865,70 151 596,37 700 981,47 3140 372,88

200 55731,48 303 190,93 1401 963,84 | 6280 749,84

500 139 328,71 757 977,94 3504 912,28 15701 886,49

Zrbdto: opracowanie wihasne.

Tabele przedstawiaja taczne kwoty zaoszczgdzonych kapitatow.

Reasumujac: im wezedniej pomyslimy o oszczednosciach, tym wigksze §rodki
uda nam si¢ uzbieraé. Obecnie jedynie oszczednosci w ramach Indywidualnych
Kont Emerytalnych zwolnione sa z tzw. podatku Belki, realnie wigc w momencie
ich wyptaty nie zostanie potracony 19-procentowy podatek.

Przyjmujac przypadek obecnego 30-latka oraz wiek emerytalny na poziomie
65 lat, a dalsze trwanie zycia do 80 lat, to przy odktadaniu zaledwie 200 zt mie-
sigcznie, przyjmujagc Srednio optymistyczny wariant stopy zwrotu 10%, otrzy-
mujemy taczng kwote 765 655,07 PLN.
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765 655,07 PLN / 15 lat = 51 043,67 PLN
51 043,67 PLN / 12 miesiecy = 4253,64 PLN

Przyszty emeryt, oprocz $wiadczen wyplacanych przez ZUS, miatby do
dyspozycji dodatkowo 4253,64 zt. Po osiagnigciu 65. roku zycia w przypadku
wyptacania dodatkowych $wiadczen w ratach, a nie jednorazowo, wyplate po-
wiekszajg naliczone odsetki od zgromadzonej kwoty. Mozna rowniez wyptacic¢
srodki jednorazowo i wptaci¢ do banku, a nastepnie co miesigc w ramach renty
wieczystej pobiera¢ okreslony procent. Po $mierci emeryta nienaruszony kapitat
zostanie przekazany jego bliskim.

Szanse i zagrozenia programu Indywidualnych Kont
Emerytalnych

Gwarancja zdecydowanej poprawy efektow programu, silng zacheta o cha-
rakterze ekonomicznym byloby wprowadzenie rzeczywistej ulgi podatkowej
dla oszczedzajacych w IKE. Gtownym powodem, dla ktérego Polacy sami nie
oszczedzajg na emeryture, jest brak zachgcajacych ich do tego ulg podatkowych.
Takie rozwiazanie byloby oczekiwanym przetomem w gromadzeniu $rodkow
emerytalnych w ramach IKE, motywujagcym do oszczedzania osoby o niskich
i $rednich dochodach. Mozliwos¢ odliczenia wptat na IKE od podstawy opo-
datkowania powoduje, ze podatnik czuje ulge tu i teraz, a wigc jest to realna
korzys¢. Przyblizenie w czasie korzysci podatkowych zachecitoby do dobro-
wolnego oszczgdzania na emeryturg, przyczynitoby si¢ do zwigkszenia zainte-
resowania programem oraz zaowocowatoby wzrostem liczby jego uczestnikow.
Ustawodawca we wprowadzeniu do projektu Ustawy z dnia 6 listopada 2008
roku o zmianie ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. z 2008 r. Nr 220 poz. 1432) uzasadniat rezygnacje¢ z zapro-
ponowania radykalnych rozwiazan, charakteryzujacych si¢ duzym wsparciem
budzetu panstwa w postaci ulgi w podatku dochodowym od 0séb fizycznych,
trudng sytuacja w finansach publicznych. Jednoczes$nie przewidzial mozliwo$é
zastosowania ulgi w nowym projekcie IKZE polegajacej na odliczeniu od do-
chodu do opodatkowania kwot wptacanych na IKZE w danym roku podatko-
wym w wysokosci 4% podstawy wymiaru skladki na ubezpieczenie emerytal-
ne. Prognoza budzetu panstwa zawiera koszty takiego rozwigzania, w zwigzku
Z powyzszym nie ma przeszkdd ekonomicznych we wprowadzeniu podobnego
w ramach programu IKE. Wedtug szacunkow rzgdu opartych na danych z in-
nych poréwnywalnych rynkow europejskich docelowo konta miato zatozy¢ od
2 do 3 mIn Polakéw. Procent obywateli sktonnych do skorzystania z tego rodzaju
zachget jest stosunkowo niski, ponizej 10%. W konsekwencji proponowana ulga nie
bedzie miata istotnych negatywnych skutkéw budzetowych. Jednoczesnie zostat-
by zachowany dotychczasowy sposdb limitowania wptat na IKE, tj. ograniczenie
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maksymalnej wielko$ci wplat do trzykrotno$ci prognozowanego przecigtnego
wynagrodzenia. Gwarantuje to wzgledna stato$¢ zaktadanej przez ustawodawce
kwoty przysztych wyptat z IKE zwolnionych od podatku dochodowego.

Wprowadzenie zachet podatkowych w celu promowania idei dobrowolnego
oszczedzania na emeryture stanowitoby instytucjonalne wsparcie panstwa dla
indywidualnej zapobiegliwosci obywateli, gdyz zgodnie z uzasadnieniem do
projektu Ustawy z dnia 25 marca 2011 roku o zmianie niektorych ustaw zwig-
zanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spotecznych (Dz.U. z 2011 r.
Nr 75 poz. 398): ,,Dobrowolne oszczedzanie ma kluczowe znaczenie dla zapew-
nienia dodatkowego dochodu po zakonczeniu aktywnosci zawodowej oraz po-
moze utrzymacé ubezpieczonym po przej$ciu na emerytur¢ dotychczasows sto-
pe zyciowa”. Podobng teze postawit Tadeusz Szumlicz: ,,Jezeli panstwo nie jest
w stanie zapewni¢ odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa socjalnego, to nie
powinno opodatkowywa¢ wydatkow ponoszonych przez gospodarstwa domowe
w celu podniesienia tego poziomu” [Szumlicz, 2010c: 42].

Elementem trwato$ci programu oraz gwarantem cigglosci oszczedzania w ra-
mach IKE byloby wydtuzenie do pigciu lat okresu, w ktérym dystrybutor IKE
bedzie uprawniony do natozenia na osobe¢ dokonujgcg wptat do IKE dodatkowe;j
optaty w przypadku wczesniejszego wycofania srodkow z IKE.

W sposob preferencyjny w stosunku do posiadaczy IKE powinny by¢ nali-
czane przez instytucje finansowe oplaty za zarzadzanie §rodkami emerytalnymi
zgromadzonymi na IKE. Rowniez korzystnym rozwigzaniem uelastyczniajagcym
program byloby wprowadzenie mozliwosci posiadania wigcej niz jednego IKE
bez mozliwosci zwigkszania limitu rocznych wptat. Obecne zasady pozwalaja na
jednoczesne posiadanie tylko jednego rachunku. Wprowadzona zmiana rozsze-
rzataby wachlarz mozliwosci inwestycyjnych beneficjenta. Oszczedzajacy powi-
nien mie¢ mozliwo$¢ kontrolowania inwestycji i reagowania na sytuacje kryzy-
sowe, na przyktad zalamanie si¢ rynku. Réwniez po wyptaceniu oszczgdnoS$ci
z IKE powinna by¢ mozliwo$¢ zatozenia nastgpnego rachunku.

W przypadku wspolnego rozliczania matzonkow, zaktadajac, ze jedno z nich
nie osigga dochodéw, nalezatoby wprowadzi¢ mozliwos¢ odliczenia wplaty na
IKE w podwdjnej wysoko$ci. Rozwigzanie to braloby pod uwage szczegdlng sy-
tuacje kobiet prowadzacych gospodarstwa domowe, ktorych sytuacja na emery-
turze bedzie wyjatkowo trudna.

Nalezy stworzy¢ realng zachete podatkowa przedsigbiorcom zainteresowa-
nym inwestycjami w przyszta emeryture. Mozliwo$¢ wliczenia wptat na IKE
w koszty prowadzenia dzialalno$ci i zmniejszenia w ten sposéb podatku docho-
dowego przyczynitaby si¢ do zakladania IKE réwniez przez przedsigbiorcow,
ktorych liczba w ostatnich latach systematycznie wzrasta.

Znaczny wptyw na poprawe skuteczno$ci programu IKE maja dziatania eduka-
cyjne. Dobrowolne oszczedzanie na staro$¢ nadal jest zbyt stabo spopularyzowane.
Ostatnie debaty na temat OFE zwigckszyly $wiadomos¢ Polakéw o wysokosci ich
emerytury, jednak nie na tyle, by zaczgli masowo oszczgdza¢ na staro$¢. Obecny
system emerytalny sktada si¢ z trzech, a nie dwdch filarow, przenoszac tym samym
wspotodpowiedzialno$¢ za wysokos$¢ §wiadczen na przysztych emerytow, ktorzy
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powinni dba¢ o dywersyfikacj¢ zrodet swojej emerytury, zamiast zdawac si¢ na efek-
tywnos$¢ obowigzkowych filarow. Wiedza o koniecznos$ci zadbania o wyzszg eme-
rytur¢ z wlasnej inicjatywy dociera do §wiadomosci spotecznej niestety zbyt pozno.
W skali spotecznej konieczne jest zatem silne pobudzenie dodatkowego oszczedzania
emerytalnego [Szumlicz, 2010b: 500]. Poza tym Polacy nie maja nawyku oszczedza-
nia, posiadanie jakichkolwiek oszczgdnosci w roku 2009 deklarowato jedynie 34%
respondentdw. ,,Stary” system emerytalny gwarantowal stosunkowo wysokie §wiad-
czenie w stosunku do ostatniego wynagrodzenia, w zwigzku z tym w powszech-
nej opinii nie ma sensu dodatkowo oszczgdza¢ na staro$é. Zachety do samodziel-
nego gromadzenia kapitalu emerytalnego prowadzone przez Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych, Komisje Nadzoru Finansowego oraz inne instytucje sg dalece niewy-
starczajgce. Konieczne jest przeprowadzenie szeroko zakrojonej kampanii informa-
cyjnej wskazujacej na konieczno$¢ zmiany postrzegania sytuacji przysztych emery-
tow. Warto byloby stworzy¢ preferencje podatkowe dla organizacji pozarzadowych
czy instytucji finansowych, ktore prowadzityby dziatania edukacyjne.

Wazny i pozytywny wptyw na edukacj¢ Polakow ma réwniez stabilno$é pra-
wa dotyczacego systemu emerytalnego. Czeste wprowadzanie zmian prawnych
podwaza wiarygodno$¢ instytucji ubezpieczen spotecznych. Wiarygodnos¢ to
rowniez odpowiednia informacja, edukacja i niepodwazanie stabilnosci prawa.
Im czesciej bedg nastepowaty zmiany w systemie, tym wigkszy bedzie chaos
informacyjny powodujacy, ze dzialania edukacyjne w jakiejkolwiek formie nie
beda przynosily nalezytego efektu. Swiadomo$é spoteczna, w ktorej poglebia
si¢ negatywny obraz funduszy emerytalnych, stworzony glownie na podstawie
dziatalno$ci otwartych funduszy emerytalnych, spowodowany jest gldownie me-
dialnymi informacjami na temat ujemnych stop zwrotu oraz dyskusja na temat
wysokosci prowizji pobieranych przy wptlacie sSrodkow do funduszu.

Konieczne jest zwigkszenie swiadomosci nie tylko klientow, ale i doradcow
oferujacych programy emerytalne. Pracownicy wiekszo$ci bankéw oferujacych
IKE nie potrafig udzieli¢ kompetentnych i spdjnych informacji na temat produk-
tow pozwalajacych na dodatkowe oszcz¢dzanie. W zadnym banku nie mozna
byto przeprowadzi¢ symulacji, ktora pokazataby, ile powinno si¢ oszczgdzaé, by
mie¢ wysoka emeryturg. Wigkszos¢ bankow nie ma nawet dostepnych materia-
tow 1 ulotek, ktére mozna by udostgpni¢ klientom w razie zainteresowania do-
datkowym oszczedzaniem na emeryture. Fundusze generujg straty, a produkty
umozliwiajace oszczgdzanie na emeryture sg mato popularne, miedzy innymi
dlatego, ze przynosza mate zyski firmom ubezpieczeniowym i bankom. Nie sa
reklamowane tak jak kredyty hipoteczne, na ktorych banki zarabiaja najwiece;.

Niewtasciwym rozwigzaniem jest wprowadzenie nowelizacji Ustawy z dnia
17 grudnia 2009 roku o zmianie ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz ustawy o pracowniczych programach emerytalnych przewidujacej wprowa-
dzenie Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego. Niepotrzebne dub-
lowanie podobnych instytucji prawnych moze wprowadzaé potencjalnych benefi-
cjentow w btad. Wprowadzenie kolejnej, podobnej do juz istniejacej, konstrukeji
utrudni dziatania edukacyjne oraz znieksztalci przekaz do potencjalnych oszcze-
dzajacych o zaletach korzystania z programu. Podmioty, ktore zdecyduja si¢ na
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prowadzenie IKZE, bedg zmuszone do ponoszenia dodatkowych kosztéw opera-
cyjnych. Zagwarantowana ustawowo mozliwos¢ transferu catosci srodkow z IKE
do IKZE moze spowodowac zupeing marginalizacj¢ IKE, co stoi w sprzeczno-
$ci z ideg propagowania indywidualnego oszczedzania na przyszta emeryturg.
Uregulowanie nowych rozwigzan w tej samej ustawie wprowadza nietad legisla-
cyjny i wptywa na brak przejrzystosci regulacji tam zawartych. Dodatkowo wpro-
wadza zamet w systemie dodatkowego zabezpieczenia emerytalnego.

Bardziej pozadane i uzasadnione spotecznie jest rozwigzanie polegajgce na
modyfikacji istniejacej formy oszczedzania na emeryture — Indywidualnych
Kont Emerytalnych. Skutecznos$¢ programu Indywidualnych Kont Emerytalnych
bedzie zaleze¢ od wlasciwych kierunkow jego ewaluacji.

Podsumowanie

Przemiany demograficzne obejmujace starzenie si¢ spoleczenstwa nabieraja
w Polsce ogromnego tempa. Pojawienie si¢ konsekwencji starzenia si¢ ludnos$ci
wymaga odpowiedniego przygotowania ze strony panstwa i obywateli, szcze-
gblnie biorgc pod uwage zapewnienie bezpieczenstwa emerytalnego. W per-
spektywie czasu szczegoélnie istotng role beda odgrywacé dobrowolne formy
oszczedzania. Dobrym rozwigzaniem jest mozliwos¢ gromadzenia $rodkow
na Indywidualnych Kontach Emerytalnych. Ten rodzaj indywidualnego planu
emerytalnego zapewnia powszechng dostgpnos¢, rowniez obywatelom zamiesz-
katym i pracujacym poza granicami naszego kraju, szeroki wachlarz inwesty-
cyjny dopasowany do indywidualnych preferencji uczestnikow, elastyczno$é
1 bezpieczenstwo ulokowanych $rodkow. Wszystko to okazalo si¢ jednak nie-
wystarczajaca zacheta do skorzystania z programu. Dokonywane zmiany le-
gislacyjne, aczkolwiek pozytywne, nie spowodowaly do chwili obecnej ocze-
kiwanego wzrostu popularnosci IKE. Zaréwno podwyzszenie limitu rocznego
wptat, jak i mozliwo$¢ wczesniejszej wyplaty czesci zgromadzonych srodkow
przed terminem uprawniajacym do skorzystania ze zwolnienia podatkowego
nie wptynety znaczaco na skuteczno$¢ programu. Konieczne staje si¢ wigc
poszukiwanie nowych rozwigzan usprawniajgcych funkcjonowanie programu.
Gwarancja zdecydowanej poprawy efektow programu bytoby wprowadzenie za-
chet podatkowych dla osob o niskich i srednich dochodach. Rzeczywista ulga
podatkowa polegajaca na mozliwos$ci odliczenia wptat na IKE od podstawy
opodatkowania stataby si¢ przetomem w rozwoju programu, zapewniajac jego
trwaty rozwoj oraz realizujac cel, do jakiego zostal powotany. Rowniez istotng
kwestig jest stworzenie realnej zachety podatkowej przedsigbiorcom zaintereso-
wanym inwestycjami w przysziag emeryture (mozliwo$¢ wliczenia wptat na IKE
w koszty prowadzenia dziatalnosci). Ponadto nieodzowne jest przeprowadzenie
szeroko zakrojonej kampanii informacyjnej dotyczacej produktow umozliwiaja-
cych oszczgdzanie na emeryture, konsekwentne upowszechnianie wiedzy o ko-
niecznos$ci uzupetnienia, poprzez wtasne oszczednos$ci, emerytury uzyskiwanej
z 1111 filaru, ksztattowanie §wiadomosci przysztych emerytow co do przewidy-
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wanej wysokosci $wiadczen, edukacje finansowa, skierowang glownie do oséb
mtodych, ukierunkowang na uswiadamianie korzysci wynikajacych z wezesne-
g0 rozpoczecia systematycznego gromadzenia Srodkéw emerytalnych.
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Zatacznik 1
Lista instytucji finansowych prowadzacych IKE wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r.

TU Allianz Zycie Polska S.A.
TUnZ ,,CARDIF POLSKA” S.A.
AVIVA TUnZ S.A.
Compensa Towarzystwo Ubezpieczef na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
STUnZ Ergo Hestia S.A.
Generali Zycie TU S.A.
ING TUnZ Polska S.A.
Nordea Polska TUnZ S.A.
PZU Zycie S.A.
. Skandia Zycie TU S.A.
. TUnZ SKOK S.A.
. TUnZ ,WARTA” S.A.
. TFI Allianz Polska S.A.
. Amplico TFI S.A.
. BPH TFI S.A.
. BZWBK AIB TFI S.A.
. Investors TFI S.A. (od 8 lutego 2011 roku decyzja KNF przejecie DWS TFI S.A.)
. TFIFORTIS PRIVATE INVESTMENTS S.A.
. ING TFI S.A.
. KBC TFI S.A.
. Legg Mason TFI S.A.
. Millennium TFI S.A.
. Pioneer Pekao TFI S.A.
. PKO TFIS.A.
. TFIPZU S.A
. Skarbiec TFI S.A.
. Union Investment TFI S.A.
. Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A.
. Dom Maklerski BDM S.A.
. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.
. Dom Maklerski BZ WBK S.A.
. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
. Dom Maklerski BOS S.A.
. Bank BPH S.A.
. Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.
. Bank Millennium S.A.
. Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A.
. BRE Bank S.A.
. Fortis Bank Polska S.A.
. Gospodarczy Bank Wielkopolski S.A.
. PKO Bank Polski S.A.
. Krakowski Bank Spotdzielczy
. Banki spotdzielcze zrzeszone w Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A.
44. Banki spotdzielcze zrzeszone w Gospodarczym Banku Wielkopolskim S.A.
45. Banki spotdzielcze zrzeszone w Mazowieckim Banku Regionalnym S.A.
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Zrodto: http://www.knf.gov.pl/opracowania/rynek _emerytalny/dane o rynku/rynek ppe_ike/
Dane IKE/dane_ike.html (dostgp: 15.10.2011).





